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TEIIKA JE ITPASHA TOPBA
(YMECTO IIPEATOBOPA)

YACJIAB OLIT'h

IITA JE KPNU3A?

3aropcku cerbak Muka bpesoBauku 1931:

Kaksa je Ta ronyHa ieBeTcToTpHpeceTnpaa! [...]

Takse jour Huje 6uo! [...]

Tocrion OM/BEXHUK — ... — je/ BU 3HATe, Kaj je To Kpusa? [...]

Kpnusa - ... - To BaM je, Kafl ja CBOjer jyHIIa fleceT ITyTa TepaM Ha cejeM, a HeMpeM
ra npoparu! ... To ce 30Be, 6ymMo pexiy, kpusa! To je Moja kpusa, amu To 6y u orhuH-
CKa Kpu3a, jep ja HeOyM Mores IVIATUTY CBOjUX, OYMO peku, faxOuHa! ...

Crnasko Komap, Mu cmo 3a ipasuuy, 3arpe6 1936; nprnoserka ,Kpnsa“

Majko, 3alITo je X7IaZHO y HAlIOj cobu? — Jep HeMa yI/beHa, CHHE. — A 3alLITO
HeMa yI7beHa? — Jep TaTa HeMa IIOoc/Ia. — A 3aIlTO TaTa HeMa Iocaa? — Jep uMa Ipe-
BUIIIE YI/bEHA.

VBau Jouuesnh, /bygu u3 Ilywrape, 3arpe6 1933.

Jla M1 mpocTopynHa HapofAcKa (JaHac je Y MOIM Ja ce KaKe: HOIYIMCTIYKA)
neduHMIIMja KpU3e Ka0 eKOHOMCKe MUKPO-MAKPO UHKOHIpYeHytje (OTPOMHIX COLM-
jaJTHVX, TICUXOJIOIIKMM ¥ MOPA/THUX TPOLIKOBA) KOjy 3aropcKu ce/bak Muxa b. nipe-
nodasa jociion SumenHuky 1931. (y jeky Benuke kpuse) uMa yHUBep3aTHO 3HaUeHe?
Koje, maxne, Baxxu u 3a CEKY 2008.

Ila nu Majuus onuc Hapywiasara pasHoiiesxe Kaiuiiana u paga Koje pesynTupa Kpu-
30M XUIIEPIPONYKIIMje IPeCTaB/ba OIIITE — HAPAGOKCONOuKo — objalmberbe heHoMeHa?

Ila vt je Kpy3a IMKINYKY fpoviec (,/IOTMKA ICTOPHje” Ha gesty) VN ,, IHeapH!
HAUKTAT® (fipojexiti), Tj. UCTOPUjCKM MH>KEHEPVHT, ,[IPaKTUYHM MeanusaM  KyJeH-
xo¢-KaneprujeBckor Tuia y Kkome he mocse cnamama TpaguIMOHaTHNX APYIITaBa, Y
noctxymanoj 6ynyhHoctu kubopsu samenntt Muky Bpesosaukor u Majky.

Koja je mpupopa HajHoBHuje rmobanHe kpuse? [la nu je OHa TpagMIMOHAIHK
KOHjyHKTYPHU (eHOMeH My crennuyHa JoTaj] HezabenexxeHa (ToTOBO yHUKATHA)
CTPYKTypHa I0jaBa?

Ila v je y muTamy caMo MaKCHMaJIHa, ajli MIaK JbyfIcKa, aura sacra fames (mmpo-
K/IeTa MOXKy/ia 3a HOBI[EM) /I MHOTO aMOMIIMO3HMje TIpeTeHsMje ITI00aTHIX IeMM-
jypra: cTBapame HOBOT 4OBeKa M/IM — IIOCTYOBeKa?



2 Yacnas Ounh

TEIIKA JE ITPASHA TOPELA

Ta Top6a je pyxomuc 360pHuKa ExoHomcka kpusa: iopekno u ucxogu. ITocnep-
BUX 6-7 TOIVHA OHA je CBOM TeXXMHOM IIPUTUCKA/IA CAaBeCT YPeIHMKa OBOT 300pHMKaA.

[Togyetxkom 2010. roguue y KHes Muxaunosoj 35 - Ha MHUIUjaTUBY YTaHOBA
Onbopa 3a exonomcke Hayke CAHY u wranoBa [IpyuITsa 3a IpuBpeIHy MICTOPHjY
- np Cvmmpana Byposuh, mpencenuuiia tor (Tek ocHoBaHor) JIpymTBa, mpod. ap
bnaroje babuh, Yacnas Onuh, npegcenunk nomenytor Og6opa 1 HayYHM CaBeTHUK
6eorpagckor VIHCTUTYTa 3a MehyHapo#HY MOMUTHUKY U IIPUBPENY, CacTaM Cy ce fa
ycaraace HalpTe 06pasjioXera 3a pasToBOpa 3a OKPYI/IMM CTOJIOM O CBETCKOj €KO-
HoMcKoj Kpusn. Tajia cy He Manu 6poj ekoHoMuCTa 11 BehuHa monmTNYapa cMaTpanm
nia je kpusa Beh Ha usamcajy. Bpno 6pso, mehyTum, oueknama fa he Ta kpusa Bpro
KpPaTKO TpajaTy Iovesna Cy fia 67efie: mpBa ¢asa onTUMM3Ma IOTOIUbEHA je TaTacoM
CKeIlce — KpM3a ce MaHudecToBaa Kao Mojasa fAyror Tpajama. OTKyH caj Taj (cBo-
jeBpcHM) neverendum? Ha To cy, mopen ocrasor, Tpe6ano fa OfroBOpe y4eCHMUIN
pacmpase 3a OKPYITIMM CTO/IOM

Ha TeMy

ITOPEKJIO M ICXO[ KPM3A
PacmipaBy je 20. ampuma 2010. rogune y CAHY oprauusosao Opoop 3a exo-

HoMmcke Hayke CAHY y capanmu ¢ [pymiTBoM 3a IpUBpPeSHY UCTOPUjY Y OKBUPY
cnepehyx TeMaTCKMX IienuHa:

YBOJIHA MU3JTATAIbA CBET
NCTOPUJCKN OCBPT KPU3A, TPAH3UNLIN]JA, CPBUJA
TEOPUJCKIM OCBPT 3AKJbYULIN M ITPEITOPYKE

ITocne pacripaBe y4ecHMIIM Cy MMa/ly Ha Paclioyiaramy Mecell laHa fla 3TOTOBE
caomTema 3a 300pHMK pafioBa Koju je Tpebaso Aa ce MOjaBy IO MICTUM Ha3MBOM
Kao M anpuicku ckym. Y mebyspemeny, EBporicka akajieMnja eKOHOMCKMX HaykKa
u EBponcku LieHTap 3a Mup U pasBoj YH mopcTakHyTH AMHAMMYHOM ¥ KOPMCHOM
anpunckoM pacupasoM y CAHY opmyunm cy fa y okto6py 2010. opranusyjy okpy-
/I CTO HA TEMY

EKOHOMCKA KPU3A 1 EBPOIICKA PEIIEIbA?

Kao CBOjeBPCHU IPOAYeTaK U JOIYHY allpUJICKOT CKYIa OApP>KAHOT IOfi KPOBOM
CAHY. OBaj ckym je Tpe6aso fja CKpeHe NakKy Ha Moryha eBpoIIcKa pellema IJIo-
6aHe eKOHOMCKe Kpuse. MofiepaTop alpuiIcKor CKyIa je 3aMOJbeH Ja CaulHI Te3e
3a pasroBop Ha 0BoM ckymy. OH je (MHKOpriopuinyhyu u Tese ¢ apuICKOT CKyIIa, Ipe
CBera, OHaj Jleo 4nju je ayTop 61o braroje babuh) kpajem anpua 2010. To U y4nHMO:



Temnika je npasna Top6a (yMecTo mpearoopa) 3

Tese 3a pasiosop Ha tiemy
EKOHOMCKA KPM3A M EBPOIICKA PEIIEIbA?

ITOPEKJIO U ITPMPOJJA KPU3A

DdeHoMeHoONIOTMja Kpu3e/a
JpymTBeHa 11 eKOHOMCKA IVIMEH31ja
ITpupopna exonoMmckux nmopemehaja: perecnja, kpusa, fenpecuja, ...
Kpusa xumnepnpopykinje iy Kpusa XUneproTpoIme?
Kpuse Tp>xuiine npuspefe Wiy Kpuse KanuTanmusmasd
YHMBep3alHe KapaKTepUCTHKe — MaKpOPETMOHATHe CIelNpUIHOCTIS
»IpaH3uIyja“ u kpusa

IIOIJIE]] YHA3AJL

XpoHornoruja kpusa (npuBpenHe kpuse y 19. Beky; npuBpenHa kpusa 1920-1921.
roguHe, Bemka ekoHoMcka kpusa 1929-1933. rogune; kpusa crarganyje 1970-nx
FOZIMHA; eHepreTcKa Kpusa 1974; puuancujcka kpusa y CAJl 1987. rofuse u mweH
oJpa3 Ha CBETCKY IIpUBpey; IpUBpeHa Kpusa y Jamany 1990-ux roguHa u noyke 3a
€KOHOMCKY HonmTHKy; CBeTcka Kpusa 2007/8-...): CIMYHOCT U Pa3/Ke Y y3pOLMMa,
HocneanIiaMa ¥ aHTUKpU3HNM MepaMa. CIIOHTaHM 1 ,,IUTaHCKU * (?) KapaKTep Kpusa.
Mory nmu ce gaHac u3Byhu Heke IIOyKe U3 paHVjUX KpU3HUX jorahama?

ODBJAIIILEIHLA KPU3A - PASYMEBAILE TAHAIIILE
CBETCKE EKOHOMCKE KPM3E

Teopuje mpuBpenHNX IMKTyca (HEOK/TACHYHA IIKOJA, KEjH30BCKA IITKO/TA, MapPKCUCTIIKA
IIKOJTa, ayCTPMjCKa IITKOJIa)
Konppatjes/besa Teopuja gyrux Taaaca
TeoexoHoMcKko Bubeme eKOHOMCKe Kpu3e

YIIPAB/bAILE KPMI3BAMA

Mepe Texyhe (HaIoHamTHe MM MaKpOpPEeIMOHaTHe) eKOHOMCKe TTOTMTHKE
Ynora mehynaponnux GpuHAHCH]CKMX MHCTUTYLMja M TeOEKOHOMCKIX 67I0KOBa
Y YIpaB/balby KpU30M
PuBasncTBO MM capapma: ayTapKuja uim cBeTcka mpuBpena’?

VICXOI (M) KPU3A

Kpmsa " IIpPOMEHE eKOHOMCKO—COI_H/Ija}'IHe CTPYKTYp€ CTAHOBHUIIITBA
IMonmmruke (rnobaiHe M MaKpOpPErnoHaIHe) UMIUIMKALje eKOHOMCKe Kpu3e
Kpusa u (we)gemuBoct 6e36egHOCTI
Kpnsa n nnTerpanyonu npomecu y Esporn
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IIOIIELL YHAIIPE]]

ITyTeBu 1 MeTORM OIIOpaBKa Off Kpu3e
BpemeHckY XOpU30HT(11) OIIOpaBKa: KpaTak, CpeibI U AYTY POK (MOHeTapHa, BycKalHa
U pa3BOjHa ITONMNTHKA)
JemHO u jenMHCTBEHO IM06ATHO pelerbe?
MaxkpopernoHanta (,,6710K0BCKa“) KOMOMHOBaHa pellermna?
Cy6eBpoIicKa 11 eBpoasiujcKa pelrerma
EBporcka pelera y mopehermwy ¢ aMepuykoM aHTUKPU3HOM HOMTUTUKOM, PyCKIM
AQHTUKPU3HUM IPOrPaMOM M KHECKOM CTPATeryjoM IIpeBa3uIaXerba Kpuse
Moryhu (eBpomnckn) crienapuju usnacka us kpuse (Espoma 2020)
MHcTuTyumoHanHe pedopMe 1 U3/Iasak U3 Kpuse
Couyjanau cy6jektu suHaMusanuje 6ynyher npuBpenHor pa3Boja — I7TaBHY YMHUOLIN
U3JIacKa U3 Kpuse

C 0631poM Ha To Jja ce BpJIo 6P30 MOKa3aslo Jja HeMa yCI0Ba 3a OPTraHM30Babe
(MehyHnapopHOT) OKTO6ApPCKOT CKyIIa, MOZepaToOp alpIU/ICKOT CKyIIa y3eo je cmobomy
fla CBYM Y4YeCHMIIMMa TOT CKyIIa IIOIIajbe M Te3e 3a IUTAHMPaHM OKTOOAPCKM CKYTI,
Kao CBOjeBPCHM NOJICETHYK, A/l M ITyTOKa3, KOjUM Ce YHEKO/IMKO IPOIIMPY]y U pas-
6okopaBajy IpBOOMTHY OKBUPY 300PHIKA 3aI[PTaHN FOPe HaBeJleHOM LIeCTOeTHOM
CTPYKTYPOM aIPMJICKOT cKyma. To je ¥Majo Bp/Io IIO3UTHUBHO JI€jCTBO TAKO Ja Ce [0
Kpaja 2010. Ha cTONTy ypelHMKa 300pHMKA HAIIJIO TPUAECETaK — PEUTOBAHUX U pe-
IIeH3VMPaHMX — KBaIMTETHUX PaJjOBa, CIPEMHNUX 3a IIPE/IOM ¥ IITaMITy.

Tapia HUKO HYje Huje MOTao HI Jia carba 1 a he ¥ 300pHNK O KpU3M YIIacTH y KpU-
3y - Kpu3y o6jaB/buBamsa. ITokyIano ja 3aiaja efieHo Joba MOCTUCTHUHE, I1a je 1 OBaj
Halll 300pHNMK 6110 )KPTBa 3aMp3aBama. Uekarbe Ha IITaMIIabe 300pHIKA UITAK Ce Hifje
npeTBOpuUIO y neverendum, Tako fia cy MoBojbHe KIMMaTcke mpoMeHe y 2018. ctBopuie
IPUIVKY Jia Ce OBaj cajia Beh BpeMelIHy HayYHOMCTPAKMBAYKY IIONYXBaT — M37PIKaB-
1M Ha Haj6o/by Moryhu HauMH Npo6y BpeMeHa — My6IMKoBameM IpyBerie Kpajy.

Hacympot ToMe, nsriesa fja ¢y cmaby MsIeny Aa 3a Haller >KMBOTA BUJVMO
Kpaj cBeTCKe eKOHOMCKe Kpuse. Kpusa je dpakTiyky nocrasa nepMaHeHTHO (y cBa-
KOM CITy4ajy XaOTHYHO) CTame Ha Koje ce Tpeba npusukaBary. Kako? Onrosop Ha
oBa I fipyra 6pojHa ,,KpU30/IOIIKa“ IIMTaba MOrao 61 fa mpy»xu cKy koju Onbop 3a
exoHoMcke Hayke CAHY nanmpa fa opranmsyje 2019. rogyse mop HaCIoBOM

CBETCKA EKOHOMCKA KPV3A: 10 TOOVIHA TIOCJIE

OBo je npBM 1o3uB 3a yyemhe Ha TOM CKYITy.
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CAXETAK. V Cp6uju cy ce goropmne Tpu 6aHKapcke kpuse go 1914. - jegHa MHAMBUAYyaTHa
u fiBe cucteMcke. IIpBy Kpusy IpefcTaBiba Iafl Hajsehe npuBatHe 6anke — IIpBe cpricke 6aHKe Koja je
moderna Kpajem 1872. u 3aBpuma ce mukBupanujom 6anke 1875. [IBe cucteMcKe Kpyse Cy ce ZOTOAMIE
1908. u 1912. rogusne. OHe cy 6u/e y3pOKOBaHe MafjoM HOBepera y 6aHKe 3a BpeMe aHEeKCHOHe Kpu3e
n Bankanckux parosa. 3axsamyjyhu Mepama Hapopne 6anke u cprcke Bmape, o6e xpuse Hucy pyro
Tpajajie HUTK Cy MMaJjle HeTaTVBHe MOC/IefuIie ¥ Buay 6aHKpoTcTaBa 6aHaka, perjecuje, OYeTCKUX fie-
¢unnTa, pacTa jaBHOT fyra ¥ BTy THUX KpK3a. AHa/IN3a IOKasyje fa je GyHKIMja ,Kpajiber Kpeguropa”
CYWITMHCKM OWIa y pyKaMma CpIICKe Apyase, jep je Haponna 6anka y 0Boj dyHKuuju 6m1a orpanndeHa
3aKOHCKVM 00OaBe3aMa Ofp>KaBarba KOHBEPTUOMTHOCTH 1 IIOKpyha Kao U KOHTUHIE€HTHPAbeM eMICHje
cpebpHIX HOBYaHMIIA.

KJBYYHE PEUMN: 6aHKapcka Kpusa, Kpajibi KpeIUTop, feIo3nT, Kpenut, HaponHa 6aHka, fp>xaBa

JleTa/paH OMMC CBake GaHKAapCKe Kpu3e y HAIIIOj MCTOPHjI IOKasyje
KOJIMKO TOTa 3aBYICY Off IIPUCYCTBA jelHe MM BUIIIE M3BAaHPETHUX
MHAVBUAYaA CHpeMHI/IX aa npeysMy OI[I‘OBOPHOCT n I'H/[I[epCTBO...
Munrton ®pusaman u Ana J. lllsapiy

[Friedman and Schwartz 1963: 418-19]

Mopepro 6ankapcTBo y EBporn HacTaso je y 19. Beky ¢ nojaBom 1 cse Behom ymo-
Tpe6oM MOHeTapHe MHOBaIMje ¥ 06muKy 6aHKHOTe. [Jobpa cTpaHa eMucuje 6aHKHO-
Ta Off CTpaHe 6aHaKa OI7Iefjajia ce y IIpeBasyIaKerby AeIaTOPHOT /iejcTBa MeTaTHOT
MOHETapHOT CTaHJAPHa, Tj. Y MOryhHOCTM CTBapama T3B. €aCTUYHOI MOHETapHOT
cucTeMa Kojy MoKe Jla ce 6p30 1 1laKo Ipuiarohapa norpe6ama IponsBOE U IPo-
MeTa 3a HoBIleM. TuMe je 6aHKapCTBO IOCTEINIEHO MPey3MMao Of KOBHMIA HOBIIA
y/IOTY LieHTpa U3 Kora ce IpMBpefa cHabfieBana HoBLieM. MehyTum, mopep osor Be-
JIMKOT 3HaYaja, MOfIEPHO GAHKAPCTBO je JJOBEJIO [0 CTBapara BeMKIX NPUBPETHNX
npo6rema 360r NOjaBe YeCTHX jypuila Ha 6aHKe M GaHKapCKMX Kpusa. Y Mepuopy
1800-70, Benuke GaHKapcKe Kpyse Cy ce IOjaB/bMBae V PETOBHUM [eCETOTOAM-
m»yM nHTepBanuMa (1816, 1826, 1837, 1847, 1857 u 1866) na 6u ce mo novetka [1p-
BOT CBETCKOT parta Ipopeane, Tj. gecue cy ce 1873. 1 1907. [Kindleberger 2005: 21].



52 Bumana Crojanosuh

Y Toky 20. n 21. Beka, 6aHKapcKe Kpuse Hucy Hecrane. Camo y nepuony 1970-2007.
UAeHTNUKOBAHO je 124 cucTeMcKux 6aHKapcKux Kpusa [Laeven 2008: 5].

Emnupujcka ncrpakmupama Oyror poka IIOKa3yjy fia ce HujeHa 3eM/ba Huje
ocmobopmia 6aHKapCKUX Kpysa [0 JaHALIbUX JaHa U IOopef 3aKOHCKe perynariuje
OaHKapCKUX CUCTEMa, IPUMeHe CBe COUCTULMPAHNjUX OaHKAPCKMX TeXHOJOTH)a,
CBe HayYHMjUX MeTOfa YIIpaB/batba 6aHKaMa 1 CBe 00pa3oBaHujuX 6aHKAPCKUX Me-
Hayepa [Reinhart et al. 2009: 139]. JenHo ox HajHOBUjUX Objallliberba OBe UMEbEHNIIE
je ma ce ,,3eMbe, UCTUTYLje U PUHAHCUjCKY MHCTPYMEHTHU MOTY BpeMeHOM Memba-
TU a/my fa ce He MOpa MemaTu /byfcka mpupopa” [Reinhart et al. 2009: xxviii]. ¥V
OBOM IIpaBIly My ¥ MUI/beHA Ja je KOHBEHI[MOHA/IHA eKOHOMCKa Teopyja (Kojoj
ce Bepyje y nocnenmsux 200 rogyHa) 3alpaBo HEIIOTIIYHA, jep ¥ CBOjUM MOJe/IuMa
»ATHOPHILIE YIOTy MEHTaTHUX oOpasana” KOji UTpajy BaXkKHY YIOTY y IIPUBPEFHIM
npouecuma [Akerlof et al. 2009: 1]. Ho, kakBo Tof fa ce faje objaliberbe, YnbeHnIa
HEIIPeKUHOT [IOHaB/bakba OaHKAPCKUX KpM3a YMHM [a ce aHa/musa cBake OaHKap-
CKe KpM3e CMaTpa aKTYelTHOM Ca CTAHOBUIITA eKOHOMCKe Teopuje U MOMUTIKe OMIo
Kajia ja ce HOTOANIa, IIOTOTOBO aKo je ollepaliija cracaBama OaHKapCKOT CicTeMa
Oua ycrenrxa.

Y dunaHcujckoj ncropuju Cpbuje no 1914, HajsHauajHuje cy 6uie Tpyu 6aHKap-
CKe Kpu3e — jeflHa MHAMBMAYaA/THA U fIBe CUCTeMcKe. [IpBy Kpusy mpencraBmba maj
Hajeehe npuBaTHe 6aHKe — IIpBe cpricke 6aHKe Koja je modena KpajeMm 1872. u 3aBp-
myIa ce IMKBUALjOM 6anke 1875. [IBe cucreMcKe Kpuse cy ce gorogune 1908. u
1912. roguue. CpIicka MOHeTapHa UCTOPHUja je aHa/IM3Mpasia CaMo IIPBY KpU3Y JIOK CY
MOTITYHO M30CTasle aHa/IM3€e CUCTeMCKUX KpM3a.

Y oBOM papy ce faje aHa/musa CBe TPU IIOMeHYTe GaHKapcke Kpuse. Ilomase-
hu op 6aHKapcke Teopuje IPUKa3yjy ce MEXaHM3MM CBaKe Kpyse, Mepe Ipeny3eTe
3a BJXOBO yOnakaBarbe U aHAMU3MPajy IOCTeIIe CUCTeMCKUX Kpusa u3 1908. u
1912. Ha eKOHOMCKM pacT, fpXKaBHU OylieT, jaBHM AYT U CTAOMTHOCT Hal[MOHAHEe
BamyTe.

BOPEBA ITPOTVIB BAHKAPCKMX KPV3A 1O 1914.

Banxapcke xpuse cy y 19. Beky Morie fla HaCTaHy U3 paslIM4MUTUX pasjiora —
360r jTowIer yrmpas/bamba 6aHKapCKOM aKTMBOM U IIACMBOM a/Ii ¥ 300T HOTOpIIarmba
OKOJTHOCTM y GaHKapCKOM OKpPY>Kemby, Ha IIpUMep, Y CIydajy paToBa, HOMUTUIKMAX
Kp13a MM HOBYAHMX ¥ €KOHOMCKE Kpy3a Y IJIABHUM CBETCKUM (MHAHCHjCKMM IeH-
TpuMa. be3 063upa Ha y3poke, 6aHKapcKe Kpuse Cy MMajle HU3 HENOBO/BHUX I1a U
TEWIKMX NPMBPEJHUX nocaeania. IIpe cBera, Kpuse cy goBoamie 5o 6aHKpOTCTaBa
6aHaka Koja Cy MOITIa Jia TOBelly Y HEMMKBUJHOCT MMM OQaHKPOTCTBO HUXOBE IIO-
Bepuolie — KpeauTope ¥ IITeAule. baHKpOTCTBO jefHe BeluKe 6aHKe je MOIJIO Ja
HOBYYe 32 COO0M KpH3Y LIeJIoT 6aHKapCKOT CHCTEeMa Y KOjoj Cy MOIJIe fla CTPajiajy
ColIBeHTHe OaHKe Tj. OHe ca CaCBMM 3[paBuUM HocnoBameM. OBe cucreMcke 6aHKap-
CKe Kpu3e Cy 3HauWJIe [I0jaBy OIIIITe KpeAUTHe KOHTPaKIuje ¢ mpaTehum mopacrom
KaMaTHMX CTOIIA IITO Ce 4eCTO 3aBpIlaBasIo jaKuM pellecijaMa ¥ Bay THUM Kpy3aMa.
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Y 19. Beky cy Benmke 6aHKapcKe Kpy3e JIaKo IIpeasuie HallMoHalHe TpaHuIie yBIIa-
gyehy y KpusHM KpyT OHe 3eM/be Koje Cy CHCTeMOM CTTOOOHMX eKOHOMCKIX OJHOCa
(laisser-faire) 61ne Mehycob6HO moBe3aHe.

Bop6a npoTus 6aHKapcKMUX Kpyu3a OfjBMjaja ce yBohemweM pasInuuTiX 3aKOH-
CKIUX Mepa ¥ MHCTUTYIMOHA/THNX pellerba. HajBakH1je Mepe cy 6uie yBobeme 06a-
Be3e KOHBEPTMOM/IHOCTY HOBYAHMIIA, ITOKpuha HOBYAHOT ONTHIAja, TyOMMKOBaba
6umaHca 6aHaka, CTBapamwa 00aBe3HNX pesepBu, ofpehuBama MUHMMATHOT OCHO-
BAYKOT KanyuTazna 6aHaKa i IIOCTeIeHOT YKI/amba MOTyRHOCTH Jla cBe IpMBaTHe 6aH-
Ke MOTy eMuToBaty 6aHkHOTe. Kao pesynrar oBor ykujama, Ha Kpajy je ocTaB/beHa
MoryhHoCT camo jenHoj 6aHIy, Hajuenrhe Ha3BaHO]j IlEHTPAHA IV HapOIHA OaHKa,
Jla MOXKe eMITOBaTy GaHKHOTe Koje Cy JobM1jaje CTaTyC 3aKOHCKOT cpeficTBa miaha-
ma (legal tender).

IlentpanHe 6aHKe cy y 19. BeKy umase 3aJjaTaK jja Ofp>kaBajy CTaOMIHOCT Ha-
IIMOHA/IHe BajlyTe Ofp>KaBambeM KOHBEPTUOWIHOCTU M NMOKpuha ma cy TMM IyTeM
npupoaHo 6uie npegonpehere aa Ko6ujy u 3ajaTak ofp)KaBama CTabUIHOCTY GaH-
KapCKOT CYCTeMa IIPMMEHOM pasIMYMTUX Mepa U MHCTPyMeHaTa. JefjaH of TUX UH-
cTpyMeHara je 6una QyHKIMja T3B. Kpajier Kpeputopa (lender of last resort) xoja
ce cacTojana y obesbehrBamy MaKpoeKOHOMCKe TMKBUHOCTY y BpeMe Kpusa paju
crlacaBama 37paByx O6aHaka 1 Ijene npuspene. OBa GyHKIUja, MehyTuM, Huje 6una
CTPUKTHO Be3aHa caMo 3a LieHTpa/Hy 6aHKy Beh 1 3a cBe OHe MHCTUTYLIU]je, IIPe CBe-
ra Ip>kaBy, Koje Cy y4ecTBOBajle y oOIepalyjaMa CIacaBama 0aHKapCKOT CHCTeMa.
HMaxo cy ¢pyHKIM)jy Kpajier kpeguropa gobujane seh nmocrojehe neHTpante 6anke,
HeKe Cy IleHTpa/He 6aHKe OCHOBaHe YIIPaBO C IIPeBACXOHUM 3aJJaTKOM fla IIOCTaHy
Kpajiu Kpegutopu. To je cmydaj ¢ Pemepanunum pesepHuM cucremom CAJl xoju je
1913. HacTao ca IM/beM Jia ,,Jieuy IpobieM 6eKCTBa U3 IETI03UTa y TOTOB HOBAIL ) Tj.
ma 6yne kpajwu kpegutop [Akerlof 2009: 80].

Ila 611 6u0 ycrelmaH — CIIpeyyo NIV MUHYMI30Ba0 6aHKAapCKy KpPU3y, Kpajibu
KPEIUTOP je MOPao afieKBaTHO Jja OfATOBOPM Ha HEKONMKO BAXHUX MUTaba: KOMe,
KOJIMKO ¥ IOf] KOjUM YCTIOBMMaA Ja fJaje KpefuTe y BpeMe Kpuse U Kajia la CTyIn y
aKuujy.

YBobemwe ¢yHKIUje Kpajmber KpeguTopa, MehyTnM, HoBeno je Ko pacmpasa o
MOPpa/IHOM Xas3apfly y CMUCIY YTHLaja oBe QYHKIMje Ha CMambMBabe OINPE3HOCTH
6aHaka y Bohemy cBIX, a T0CeOHO, KPEIUTHMX IOCTIOBA. Y LM/bY MUHMMM30Baha
MOPpaJIHOT Xa3apyia, Teopuja je Beh y 19. Beky npenopyunsaia ucIymwaBame ofpehe-
HIX yCTI0Ba KaO HEONXOJHNX 3a ONTUMATHO (QyHKIVIOHUCAbe Kpajiber KpeauTopa.
ITpe cBera je 6110 HEONXOZHO fa ce baHKe Hayde a He MOTY [ja padyyHajy Ha ay TOMar-
CKy moMoh Kpajmer KpeuTopa, Beh jeftHo 1oz ycIoBOM Ja Cy MCLpIIIe CBe OCTa-
7ie U3BOPe TMKBUJHOCTU KOjU UM CTOje Ha pacrnonaramwy. OBoMe Cy HofaTu U ycio-
BU HO3HaTH Kao BerreroBo' mpasmmo (¢popmynucaso 1873) — na Kpajiu KpeRuTop
Tpeba Ja [jaje KpemuTe 3a MMKBUIHOCT CBaKoMe Ko 06e36elyje BMCOKOKBaIUTETHO
nokpuhe (y BUAY IPBOK/IACHUX XapTHja Off BPEFHOCTI) M TO IIO BUCOKMM, OJHOCHO
KasHEHMM KaMaTHMM cTonama. OcuM Tora, Hije ce Ipemnopy4uBana ex ante TpaHc-

1 Yonrep Beyer (Walter Bagehot), enrnecku 6usHucMeH, ecejuct u HoBuHap, 1826-1877.
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[ApEeHTHOCT Kpajiber KPeRnuTopa, ocebHO y CIydajy cllacaBarba I0jeAUHNX OaHaKa,
a/my Cy IIOCTOjajla MULIUbEHa [a TPAHCIAPEHTHOCT Tpeba [ja IOCTOj OHAA Kaja je
ImpeTuaa cucTeMcka Kpusa. CMaTpasno ce fja Kpajiby KpeguTop C PacTOM OIITPUHE
CHCTeMCKe Kpy3e Tpeba fja IOCTeIeHO penakcupa ycnose obesbehuparma nukBugHo-
CTY I1a 9aK JIa UJie OT/IE [la laje KpeJUTe Y HECONBEHTHUM 6ankama [Davies 2009: 9].
IMonaurame LeHTpanHNX 6aHKa y MOITeRY TPAaHCIAPEHTHOCTU OUIIO je PasmudnTo.
Hajsehy anoHMMHOCT y PyHKUMjU Kpajiber KpeuTopa NpuMemuBana je Exrmecka
6anka [Capie 1999: 124].

Amnanusa npse Tpu 6ankapcke Kpuse y Cpbuju go 1914, ocuMm MexaHM3aMa,
Mepa 1 IOCTeauIia Kpusa, nokasahe koja uncturynmja je y Cpouju urpansa yaory
Kpajier KpeauTopa ! y KOjoj MEpM Cy OB€ NPENOPYKE O YCIEITHOM KPajiheM Kpefiu-
TOpY 61/Ie IpUMemBaHe.

ITAJI TTPBE CPIICKE BAHKE 1869-75.

Pa3Boj cprickor 6ankapcTBa Ko 1914. je mmao nBe dase. IIpsa dasa je Tpajana
of moyeTKa 19. BeKa o cTuljama IONUTUYKe He3aBMCHOCTY Ha bep/MHcKkoM KOHTpe-
cy 1878. xaja je ornouena fpyra ¢asa y K0joj je CTBOpeH HallMOHAa/IHY MOHETapHM
CVICTeM Ha Yejly C HapOJXHOM O6aHKOM?.

['maBHa mpemnpexa pas3Bojy CpIICKOr 6aHKapcTBa Y MpBoj ¢asy 610 je XaoTH4IaH
MOHETapHM CUCTEM KOjI CE €CacTojao of 43 BpCTe TYPCKOT M OCTAJIOT CTPaHOT KOBa-
HOT HOBLIA Y OUpKyTanuju 1 To 10 BpcTa 3/1aTHOT, 28 BpcTa cCpeOpHOr 1 IIeT BpcTa
6akapuor HoBua [Ugri¢i¢ 1967: 47]. HajanavajHuju 3/aTaH HOBaIj je 6110 ayCTPUjCKu
AyKaT ¥ TypCcKa MaMyzuja.

BoraTuje crapemnne ITpBor cprckor ycranka (1804-13) nzame cy 1808. ¢ mp-
BUM IIpefIo31Ma 3a CTBapame cpickux 6anaka [Mumh 1999: 26]. Mehynm, tek he
nocrne 1860. caspeTy eKOHOMCKY M MHCTUTYLMOHA/IHM YCIOBY 33 CTBapame MPBUX
6aHaka y BasanHoj KuexxeBuuu Cp6uji’. Hapounuto je pasBoj yHypallibe U CIIO/bHE
TPrOBMHE BOAYO Y IIOPACT TPaXkKibe 3a HOBLEM U KpenuToM. Ja 61 ofroBopuia oBoj
TPaXKibJl M CIIPEYM/IA PACT 3€lI€HAIITBa, CPIICKA [IP>KaBa je 3aKOHOJAaBHUM MepaMa I
OCHMBAambEM KPEJUTHUX MHCTUTYIMja OpraHM30Baja KpeinTHe onepanuje. HajsHa-
JajHUje Ip>KaBHe KpeJuTHe MHCTUTYLHUje 6ue cy Yipasa ¢oHmoBa, ocHOBaHa 1862.
U OKPY>KHe IITeAMOHNIIe, OCHOBaHe 1871.

Ilopepn mpaBe, y opraHmsanyjy KpeJUTHUX YCTaHOBA IIOCTENEHO CY CE YKIbY-
4iIa ¥ IPYBaTHA JIMIA M TO HajIpe 6OTaTy TPrOBIY KOji CY YCIIOCTABIU/IM pasBUjeHe
OfiHOCe ca CTpaHuM bGaHKaMa, moce6Ho 13 beua u Ilemre. OHM cy 6unu BeoMa ax-
TUBHU y MHUIIMjAaTHBaMa 3a CTBapame CPICKe HaponHe 6aHKe. ITomTo ce mokymuraju
3a OCHMBambe TaKBe OaHKe Iyro HUCY peaans3oBajy, Ipyla 6eorpajckux Tprosaia,
Ha uveny ca JKuskom Kapabubeposuhem, ognyunnia je fa ocHyje nmpuBaTHy 6aHKY

2 O pasBojy 6ankapcrtsa y Cpbuju o 1914. B. [Stojanovich 2009].

3 Xarumepudu us 1830. n 1838. rogune, gam cy Cpbuju peraTtvBHO IMPOKY YHYTpALIbY ay TOHOMMUjY
kojuma je Cpbuja mocTana BasamHa KHexxeBuHa Typcke mMmepuje mop, nporekroparom Pycuje mo 1856.
TOfiMHE a IOTOM 1107 potekToparoM Exrnecke, @paniycke n Capaunnje [Cranojesuh 2008: 300].
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y3 ydemhe crpasor kanurtana. Tako je moyeTkoM 1869. ocHOBaHa y 06/IMKY aKIMO-
Hapckor fpymTBa IIpBa cprcka 6aHKa ¢ KalMTaIoOM Off MIIVMOH JyKaTa IOfle/beHOT
Ha 25.000 akumja y koMe je 50% ydemha nmana ®panko-yrapcka 6anka us Ilemre.
Banka je samodena ¢ pagoMm y okTo6py 1869. ¢ ymnahennm kanmranom o 120.000
IyKara Koju je o mapra 1873. mopactao Ha 200.000 gykara. IIpema craryry, I/1aB-
HM Ik GaHKe je 6110 ,,/1a OTIIOMa)ke Pa3BUTAK TPIOBMHE U PAIVIHOCTH Y 3eMJBU U
ma yuanpebyje Tprosauxa ogHouiema Cpbuje ca crpauum cBetom” [1]Bujernh 1964:
99]. YroBopom o ocHuBamYy GaHKe je 6uno npeasubheno fa ce akuuje 6aHKe Iposiajy
y beorpany, Ilemtu, beuy n apyruM 6ep3aHCKMM MeCTHMa IIPEKO CMHAMKATA KOjUM
he pykoBogutu ®panko-yrapcka 6anka. Ilo yrineny Ha Tajaime 6aHKe Y 3alajHOj
Esponu, ITpBa cpicka 6anka ¢popmMupana je Kao yHuBep3anHa 6aHKa jep je gobuma
JI03BOJTY Jia ce 6aBM pa3sHOBPCHUM GaHKapCKUM M HeOaHKapCKVM IIOCTIOBMMA Koje je
oxMax 1 3amodena. OCUM [IEIO3UTHMX U KPeAUTHUX oIlepaiuja, 6aHKa je O6uia ca-
pad, IIeKyTaHT ¥ IOCpefHNK Ha beukoj 6ep3n a yuyecTBOBaA je 1 Kao cayroBapad
y PasHMM KOH30pLujyMMMa. BaHKa je TproBasa pa3sHOBPCHOM po6OM, paiuia Kao
rpaheBMHCKNM npefysuMad, 1udepaHT U 3aKymal| PyJHNUX II0/ba a MOITIA je ¥ fia y4e-
CTByje y mpeny3ehnma Kao TajHM OpTax.

Cprcka ap>xaBa Huje fana I[IpBoj cprickoj 6aHIM IpUBIUIETHjy eMucuje 6aHK-
HOTAa aJIi jOj je Jaza Clielyjajiiy TapaHLyjy fia Y IIEpUOAY Of TIeT TOfjMHa Of] OCHUBA-
ma 6aHKe HUjelHa Apyra 6aHka Hehe 6uTu ocHOBaHa ¢ ydeurheM cTpaHOTr KanmTana
[AC 1869]*. OBa rapaHuyja je KacHuje Yak Mpopy>xeHa o 1879. 360r oBe crenyjaaHe
rapaHnuje, octane 6anke y Cpbuju cy ocHMBaHe MCK/bY4MBO JoMahuM KanmTanzom
koju je y Cpbuju 6110 penax Ia cy 3ato Te soMmahe 6anke 611e MHOrO cabduje op Ipse
cpricke 6anke. [lo 1878. 6uio je ocHoBaHo meT goMahux 6anka of Kojux je Hajseha
6o Beorpancku kpeputHu 3aBof. OBa 6aHKa je 3amoderna ¢ pajom 1871. ¢ kannTa-
noM ox 50.000 mykaTa Koju je KacHuje 610 nosehan Ha 100.000 gyxaTta.

Oxn camor noyeTKa paja, HajBaXKHMj! U3BOP (PMHAHCHUjCKOT IoTeHIMjana I1pse
cpricke 6aHKe OMIM Cy CTpaHyM KPaTKOPOYHY KPENUTHU JOK Cy MHOTO Mamby 3Ha-
4aj MManmu fomahy JeIo3UTH IITO ce BUAM U U3 CTPYKType macuBe OuaaHca GaH-
Ke Ha Kkpajy 1871. ¥V Tom 6mnaHcy je ymnahenn xamuran nsHocuo 120.000, cTpanu
kpenutu 200.000 a momahnu permosutu cBera 42.000 gykara [IIBujeruh 1964: 104].
Hajsehu xpeguropn 6anke cy 6ume Tpu 6anke n3 beua - Union Bank, Allgemeine
Verkehrsbank u Bank-Verein. Ha cTpaun aktuse, Iak, 6aHKa je OEMax Iyiacupana
CBOja CpeficTBa y AyropodHe nocnose BaH Cpouje.

Hajsehe crpane nnBecTunumje 6aHke 611a Cy ynarama y ABa KOH30PIMjyMa —
6ponapcko apymrso ®oposuh us Ileurre 1 KOH30PIMjyM 3a USTPA[HbY XKeTe3HIUKe
npyre Kapnosan-Pujexa. banka je ®oposuh xommnanmju Beh 1870. mana 3ajam o
30.000 gykara ¢ kamaTHOM cTOnIoM o7 10% 1 pokoM oTiuIaTe of 5 TOMHA Ha 3a/I0Ty
BeHNX OpopioBa. 3atuM je y nepuopy og 1871-73. ykynso ynoxuna 103.354 nyka-
ta (50% ymmahenor kanmuTana) y u3rpajmy MOMeHyTe XelnesHndke rpyre. Ose jBe
CTpaHe MHBECTUIMje CY YKYIHO n3Hocwe 133.000 aykara nmm 67% ymmaheHor Ka-
muTana 6anke. C [pyre cTpaHe, MHTepecoBama 6aHKe 3a ylIarama y CpIicKy IpUBpeny

4  AC, 360pHuK 3aKkOHa, 3akoH o npuBIIernjama IIpse cpricke 6aHke, 1869, 360pHuK 22.



56 Bumana Crojanosuh

cy 6mIa Maja, MaKo je TO IO CTAaTyTy 610 OCHOBHM IV/b IeHOT OCHUBama. [lakie, y
BpeMe Kajja ce y Cpbuju ocehana Benmka ocKyzuia y KaluTainy 360r Koje je pacro 3e-
JIEHAIUTBO M KaJia Ce BOAWIIA )XMBA IUCKYCHja O USTPA/Iby XKele3H4IKe npyre, IIpsa
cpricka 6aHKa je nsBosumna kamuran us Cp6uje u yak 50% csor yrahenor kanmrana
OfIMax YIOXW/Ia y >Kele3HNUKY IIPYTy Koja je Tpebaso fja CIy>Ki OCTBapery MHTe-
peca cycenne Mabapcke Koja je >xernena ga 0BOM IIPyroM mpeTBopu Pujexy y cBojy
U3BO3HUYKY JIyKY.

IIpBa cprcka 6aHKa Huje MMaa HUKaKBe KopucTu Beh camo mreTe off oBe aBe
CTpaHe MHBECTHIH]je jep Cy OHe, IpBa 300T HEIOIITOBaba YroBOpa a Apyra 360r ry-
6uTaka, 3aBpumIe Ha CyAy. baHka HuKaja HMje HaIIaTH/IA CBOja MOTPaKMBamba 13
OBJIX IIOC/IOBA, TAKO JIa Cy OBM T'yOMIIY yMHOTOMeE JJOIIPVHE/V FbeHOM KOHaYHOM ITajly.

HoBuana 1 ekoHOMCKa Kpu3a y AycTpoyrapckoj, Koja je n3buna kpajem 1872. n
Tpajasa cBe fjo 1874, 6una je o6enexkeHa jakoM KpeJUTHOM KOHTPAKI[MjOM 1 CIOMOM
Ha Beuxoj 6ep3nu [Reinhart 2009: 350]°. Kpusa ce npenena Ha Cp6ujy rie je HacTana
Be/MKa HOBYaHA OCKYAMIIA KOja je MOTOf/Ia CPIICKe TProBIle, CBe CPICKe 6aHKe a
noHajsure IIpBy cpricky 6aHKy 360T HeHe BeMKe 3aBUCHOCTY M IOBE3aHOCTH C ay-
CTpOYTrapcKuM HOBYaHMM TpxuiteM. Hajipe cy cTpaHe 6aHke 00ycTaBue Kpegure
0BOj O6aHIV a TOTOM CY U CTpaHe MHBeCTHIMje O6aHKe, ycre Kpaxa Ha beukoj 6epsu,
nouyerne 1a rybe cBojy BpegHocT. OcuM Tora, 6aHKa je y TO BpeMe OIIITe HOBYaHe
Kpuse Mana cBe Behe mpo6ieme y HamIaTi NOTpakKMBamba Of AyXKHUKA, IITO je 10-
JaTHO OTEXABAJIO HheHY TMKBUJHOCT.

IToropmraBame MMKBUTHOCTH, Y3 67% 3aMpP3HYTOr KalluTala y Ba KOH30pIu-
jyMa, HaTepaio je 6aHKY fla 3aTpaXkKyi XUTHY HAIlIATy OCIIeNNX MEHIYHNUX ITOTPaXKN-
Bama y HoBeMOpy 1 meueM6bpy 1872. y usHocy o 102.842 gykara. VicToBpeMeHO je
OTpaHM4M/IA [JABarbe KpeayuTa KOMUTEHTIMA U IIOfUI/Ia KaMaTHe CTOIle Ha KpeJuTe
Ha 3aKOHCKY MaKCUMaaHy HuBo of 12% [LIBujetnh 1964: 109, 119]. 3aTum ce obpa-
Tta MunncTapcTBy puHaHCHja ¢ MOTOOM 3a 3ajaM y u3HOCY Of 40.000 nyxara. ban-
Ka je y debpyapy 1873. nobuma fgpxxaBHu 3ajaM y usHocy of 20.000 gykara ¢ poKoM
OfI LIECT MeCeLM ¥ KaMaTHOM CToIoM off 7%. JIp>kaBa je gama oBaj 3ajaM jep je cMma-
Tpana fia he TMMe cMamuTH HOBYaHy ocKyauiy y Cpouju 360r xoje je Beh 6ankpoTn-
pao jemaH 6poj 6eorpaickux Tpropara. Mecelr faHa o fobujamy gpyKaBHOT 3ajMa,
6aHKa je ycrena ga u3Bpiuu Tpehy ymary kanurana y usHocy op 40.000 nykara. Me-
byrum, naxo je o oBa aBa 0cHOBa OCTBapu/Ia 3HaTaH GpUHAHCKjCKU TpUNB off 30%
ymaheHor kanmrana, 6aHKa HUje TIOIpaBMUIa CBOjy IMKBULHOCT, jep Cy yaaradm y
cBe BeheM cTerneHy rmodenu fja OAYIKY CBOje yIore. YKYIIHN JIeIO3UTH GaHKe Cy 3aTO
nasm ca 42.000 gykata kpajem 1971. Ha cBera 11.000 aykara kpajem 1873. Y okTobpy
1873. 6aHKa je IOTIYHO 0OyCTaBM/IA UCIUIATY IITEANIIA.

Onnus fenosnTa s 6aHKe ce HHUje JOTOAMO CaMo 360T OCTOjatba HOBYaHe KPM-
3e Beh 1 360r pacra HemoBepema y 6aHKY Koja je, HACYIIPOT HOTA/allb0j IPaKCH,
IpecTana fia y mraMiu o6jaB/byje cBOje MecedHe ¥ MOTyTOAMIIbE U3BEIITaje O Mo-
C/IOBalby a 1 300T TOTa LITO je 3aXTeBajla CTPUKTHY HAIUIATy MEHNIIA, MaKo je paHuje

5  Cnom Ha Beuxoj 6ep3n foBeo je o 6aHKpOTCTBa 42 GaHKe Kao 1 44 MpOBMHIMjCKe OaHKe Y HEpHORy
1873-74. [Reinhart 2009: 350].
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JOIyIITa/la Jy>XHULMMA Ja 3aMEHOM MEHMIA IIPOJIOHTMPajy cBoje myrose. Hemnose-
peme je 6aHKa M3as3MBaIa U TUMe LITO je TOTOBO JiBe TOIHE OJJIaraja OfipyKaBaibe
tpehe peoBHe CKyNIITHHE aKIMOHapa. KoHayHO, CKYIIITIHA aKI[IOHAPa je OfpyKa-
Ha y okTo6py 1873. Ha 10j je paciipaB/paHa cygb6yuHa 6aHKe jep je OumaHc ycmexa 3a
neny 1872. n 1873. mokasuBao ryburak op 43.545 mykarta (22% op ymmahenor xamm-
tana). Mebytum, y pacnpasu je ucrakHyTo f1a je 6aHKa COIBEHTHa I1a /ja 3aT0 6aHKa
MOXKe Jla ce Ofip>ku noBeharmeM KanuTana Kao ¥ pefJloOBHOM HaIl/IaTOM ITOTPaKMBatba
Off Iy>KHMKa®.

Y aKTUBM Cy Jy>KHMIV 6aHKe IpeCTaB/bany cyMy of yak 188.700 mykara, to
je 6wno Bume oy yrahenor kanmrana 6anke. VicocraBuino ce fa cy Hajsehu my-
JKHUIIM OM/IM 47aHOBYU GaHUMHe yIpaBe M HEeHM YMHOBHMIM. 3aTO Cy aKIMOHapu
CMaTpa/y Jia ce U3J/1a3 U3 CUTYyallMje Hala3) IIPEBaCXONHO y HAIIATY IOTPaXMBaba
ofl y’KHMKa a He y nosehamy kanuTana. OHM Cy UCTUIIAMN [, YKOMMKO CaMo 4Ia-
HOBM YIIpaBe Vi YNHOBHUIYM OaHKe Oy/ly BpaTU/IM CBOje AyroBe, 6aHKa MOXe /ja CTaHe
Ha HOT€ a/Ii C HOBOM YIIPaBOM, jep Y CTapy HUCY Bullle MMay oBepema. CMaTpanu
Cy Jia TeK IIOTOM MOXKe Jla ce uje Ha mosehame KanuTana 6aHkKe.

Hosa ympaBa je moxymrasna fia HaljaaTy IOTPpaXKuBama Off By KHMKA. Y jaHyapy
1874. ynpaBa je yIyTuia IIpeKo IITaMIIe IIO3UB CBUM Y >KHMLIMMA Jla BpaTe NyroBe y
poky op 15 jaHa, jep he 6aHKa rmocie OBOT poKa HAIUIATY PelIaBaTy CYCKUM Iy TEM.
C ToM HamtatoM, MehyTVM, HUKAaKO Huje MILIO jep Cy Malyu LyXXHUIM CMATpanu fa
myrose Tpeba IPBO fla BpaTe YIAaHOBY YIIpaBe M YMHOBHUIIM OaHKe jep, UCTULIAIN CY
OH, HMje IIPABO ,,3a JPYIITBEHY )KMBOT Jja Ce Jby¥Ma CMPOMAITHUjUM IIpofiajy Kyhe
u agubapy, a WIaHOBMMa yIIpaBe KOju MHOTO Bulle Ayryjy He. Kap mynu go6om 3a
CUpOTMIbCKY Kyhuiy, agubap, Kanajnmjy, Kammdniry, Heka JTIyIu U BbJMa Ha JBOKAT-
He I jeSHOKaTHe majare, Ha (uHe Tenuxe u KaHabeta.” [JaBHOCT 1874].

Y cnacaBame baHke cpenyHOM 1874. ykbyuno ce u beorpagcku kpenutHu 3a-
BOJ| KOju je 6aHIm mo3ajmuo 8.000 mykarta. Y jeceH MCTe TOAMHE YaK je M HOBU YIIpaB-
HUK 6aHke, Kocta AHTyna mosajmuo 6annm 32.621 popuHTy Kako 61 je cracao jaBHe
muuuTanuje 36or HeltaheHux yrosa crpanoM nosepuony, Verkehrsbank us beua.

Cge Bpeme op okToOpa 1873. Ha TPXKUILTY je Majana LeHa 6aHYMHUX aKLU-
ja Koje cy MMaje HOMUHAIHY BpefHOCT of 40 gykara, Tj. 1.120 rpoma’. Ha jaBHO]
MuOyUTanyju y anpuny 1875. neHa Te akuuje je M3HOCHIA cBera IeT rpoura [Cpricke
HoBuHe 1875].

Csu mokyuiaju criacaBama IIpBe cpricke 6anke TokoM 1874. 6une cy 6e3 mka-
KBVIX pesy/Tara I1a je 6aHKa KOHaYHO IpecTana ¢ pagoM 1875. Bermmku 6poj akumo-
Hapa 1 IoBepuIala 6aHKe HUKaJa Hije HAaIJIATUO CBOja MOTPaKMBamba a jefjaH 6poj
4laHOBa GaHYMHe yIpaBe je 6aHKpoTpao. Yak je u cpIcKa fp)kaBa yekana cnegehnx
14 ropmHa ja HaIlJIaTM CBOja MOTpaXkKMBamwa 1o Kpeanuty of, 20.000 gykaTa.

Jeman op TIaBHMX y3poka cinoMa IIpBe cpricke 6aHKe 61Ia je HOBYaHA U €KO-
HOMCKa Kpusa y AycTpoyrapckoj Koja ce mpeHena u Ha Cp6ujy. Mehytum, ocrane

6  MHOru akuMOHapy Cy CyMIbaay y TaYHOCT IIPEe3eHTOBAHOT OWM/IaHCa 1 M3PasWIM Cy HeloBepeme pajy
npBe 6aHuMHe yIpaBe.
7 JemaH Lecapcku yKar je y mepuopy 1855-73. Bpeneo 28 rpoma [Yrpuunh 1967: 51].
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cpIicKe 6aHKe Cy Ty KpM3y IpeXuBele, Mako Cy 611e MHOro Mame ofi IIpse cpi-
cke 6anke. To 3Ha4M fla Cy MOCTOjau M JPYTY Pasiosy HEHOT Majia. JefaH of TUX
je KOpyMIIMPaHOCT 4lIaHOBa IpBe OaHYMHE yIpaBe KOjU Cy ,pasBraummy baHumH
KaIluTasl 3a cede 1U4HO VIV 33 IIOCTIOBE 3a KOje Cy OM/IM 3aMHTepecoBaHy, KopyucTtehn
IYHY HaK/IOHOCT Brage nmubepana.” [I]Bujetnh 1964: 114]. JesukoM HecTaHZAPRAHUX
rope MOMeHYTUX eKOHOMCKMX IIPUCTYIIa, MOI/Io 61 ce pehn fa je oBze 6mao peun o
erOMCTIYHOM ,,MEHTaTHOM 00pacily” HOK 61 ce CTaHJapHUM eKOHOMCKIM je31KOM
OBJle KOHCTAaTOBAJIO ,,/IOIIE YIPaB/bambe .

Bpsu cnom HajBehe 6anke y Cpouju 13a3Bao je HelmoBepewe CPICKe jaBHOCTH
IpeMa HOBYAHVIM 3aBOJIIMa TaKo fia jo 1878. Huje 61/1a 0TBOpeHa HujeHa OaHKa.

MOHETAPHMN VI BAHKAPCKM CMCTEM KPAJLEBMHE CPBMJE 1878-1914.

Ila 61 ce pasymerne Mepe ofpbpaHe IPOTUB CUCTEMCKUX Kpu3a 1908. u 1912, He-
OIIXOJIHO je YKPaTKO OIVCATV MHCTUTYLMOHAHY OKBUP ¥ MeXaHu3aM (pyHKLMOHU-
cama HallMOHATHOT MOHeTapHOT crcTeMa y Kpamesnuu Cpbuju.
[TonuTnyKa HE3aBUCHOCT U M3abpaHa M3BO3HA CTPATETHja eKOHOMCKOT pasBoja
CH@)XHO CY JoNpyHene 6p3oM pa3Bojy b6ankapcrsa y Cpbuju moce 1878. Bpoj mpu-
BaTHNX OaHaKa [TOPacTao je ca cemaM y 1884. Ha 187 y 1912. [Crojanosuh 2009: 16].
CTpyKTypy 6aHKapCKOT cucTeMa Cy unHmIe cnefehe nucrurymyje:
1. ITpuBnneroBana HapopHa 6anka Kpasesune Cpbuje (Hapopna 6anka, HB)
2. [Ip>xaBHE KpeIUTHE MHCTUTYLIMj€:
Ynpasa ¢pongosa
Ip>KaBHE IITENMOHNUIIE

3. IIpuBaTHe KpeiUTHE MHCTUTYLMj€:
y 06MKY aKIIIOHapCKMX JpyLITaBa
IpyuBaTHe OAHKe U MebauyHUIle
y OOIMKY OpTaYKUX Pajmyu

4. 3eM/pOpagHIIKE KpeIUTHE 3afIpyTe.

Hapopnna 6anka (HB) je ocHOBaHa C OCHOBHUM IiW/beM fia ,,Ce jepTUHUjUM KaIlu-
TanuMa u fo6po ypehernm kpenutom TprosuHa u paguHoct y Kpamesuun Cpbuju
yHampene” [dyramth 1999: 29]. [maBHM MHCTPYMEHT 3a peann3aliifjy OBOTa Liujba je
6una emucyja 6ankHoTa. HujenHa gpyra 6anka y Cpouju Huje MMana IpaBo eMIucyuje
HoByaHMa. 3akoH o Haponnoj 6anuu (1883) je mpornacuo Hosuanuie HB sakoH-
cknM cpepcrBoM mnahama®. Takobe, 3akoH je obaBesao Hb Ha 6e3ycnoBHY HeorpaHu-
YeHy KOHBepUOVIHOCT HOBYaHUIja 11 ToKpuhe HoByaHor ontuiaja ox 40%°. Ose o6a-
Bese HBb je cee Bpeme ncnymwasana mTo sHaun ga HB Hukana Huje Bpiumia nperepany
eMIICIjy HoBYaHMIA. [JO CyCIeH3uje KOHBEPTUOMIHOCTH je JOLIIO Ha IIPeIOr CPIICKe
Brape jepyHo Ha movyeTky bankanckux parosa (1912) u IIpsor cBeTckor para (1914).

8  Ynan 12 3akona o Hapopnroj 6anuu (1883): ,,Cse ap>kaBHe Kace mpuMahe 6aHKHOTe Kp. cpIl. pus. Hapop-
He 6aHKe, IIpM CBAKOj YIUIATH Y IyHO] HOMUHA/THOj BPEHOCTH.
9  Ynan 10 roBopu o koHBepTHOMIHOCTY a wiaH 11 o mokpuhy (3akon o HapopHoj 6aniy 1883).
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ITpse HoByaHMIe HB KoHBepTMOMIHE y 31aT0, MebhyTiM, HuCy 6uae mpuxsa-
hene y npomety Beh cy ce onmax Bpahane y Hb re cy 6uie KoHBepTOBaHe y 3/1aTHI
KoBaHy HoBall. OBaj Be/mky npo6reM 610 je pelileH yBohemeM HOBUaHUIIE y cpebpy
Koja je 6wra ongmax mpuxsahena u mo 1914. je ocTana JOMMHAHTHA y ONTHULAjy. Y
IIPOCEKY, yZieo HOBYAHMIIA ¥ cpebpy je umHmo 95% onruiiaja y nepuony 1884-1914.
ropuua [Haponna 6anka 1934: 23]. CBoje 3naTHe pesepse je Hb mtutuia Kkymosu-
HOM 3/1aTa C HOBYaHMI[aMa y 371aTy u y cpebpy [Hapopua 6anka 1909: 165].

Bpemenom, mehytum, HB je 6una kpuTuKoBaHa oOf BiIaje M jaBHOCTU fa M3a-
3UBa @KUjy IpeTepaHOM eMMCHjoM cpeOpHUX HoBuaHMIa'’. Axnmja je pacma Beh op
1886. anu je Hajpeha 6mna y nepuony 1893-1902, xana ce kperana usmeby 10% u 18%
[Hapopua 6anka 1934: 283]. [la 61 oTK/IOHMIA aX1jy, BAaja je 1893. yBena npasu-
710 OrpaHNYaBama eMycrje cpebpHux HopuaHuia. [Tomro HB Huje ycnena fa ybenu
BIIaJly JIa je y3pOK axumje pacTyhnu jaBHU IyT a He IpeTepaHa eMMcHja CpeOPHUX HOB-
JaHUIIA, IOUTUKA OTPaHIYEHe eMICHje, Tj. KOHTVHIeHTHPamba CPeOPHIX HOBYAHM-
11a je moctana o6asesyjyha sa Hb cBe no 1914.

Orpannyema emucuone aktuBHocty HB mpaBmmmma o KOHBepTMOMITHOCTH,
nokpyhy M KOHTHMHTeHTHpamby CpeOPHIX HOBYAHMIA Cy ofpehuBana u o6um meHe
dbynxumje kpajmer kpeauropa. OcyM TOTa, OHA Cy MMMMUTHPAsa U PeOBHY KpeIUTHY
axTuBHOCT HB. CBake jecenn, kaja je Tpakiba 3a HOBL{EM U KpenyuToM Oua Hajseha,
HB je mopana ma obycraspa Kpenute y cpebpy. 360r Tora je Ha crante amene HB,
HEKOJIMKO ITyTa nmoBehaBaHO 3aKOHCKO KOHTMHIEHTUPakbe CPeOPHMX HOBYAHMIIA.

HB je Morna 1a gaje Kpemyute fp>kaBy, 6aHKaMa 1 [PYTYM IIPUBaTHUM GypMama.
IIpuBaTHe 6aHKe Cy CaMOCTAa/IHO OJTy4MBase O CTyNamwy y HocnosHe ogHoce ¢ HB.
3akoH u3 1883. Huje perymucao Te ogHoce, Beh ux je cama Hb pmedunucana y ceom
IIOKYMEHTY IIOJi HacloBOM ,IIpaBuma sa mocnose ca Hapogsom 6ankom™ . IIpema
M npasunyMa, HB je Morna fja faje 6aHkaMa pefioBHe 1 BaHpenHe KpeanTe. CBaka
6aHKa je MOI7Ia 1 IIPUMU PeloBaH KPeIUT 10 BUCKHe II0TIOBNHE yITaheHor KannTana
Ha POK Off TPM Mecella IIPEKO Lieie ropuue. Peosuu kpegutu cy o 1886. maBanu mc-
K/bY4MBO y 001Ky TeKyhux padyHa, Tj. ¢ mokpuhem opf 125% y MeHmIama ¢ Tpu (ka-
cHuje 1 ¢ fBa) noTmica. CBe 6aHKe Cy MOITIe la padyHajy Ha BaHpeHe KpefyuTe KO
Hb y cnyyajy HoBuaHe ocKynulie MM aKoO MMajy M3BO3HUKE KaO KOMUTEHTE. banke
cy mobujane xpenute on HB mo nosnamhennm kamaTauM cronama. Op 1886. ma cse
mo 1914, xamaTHe cTolle 3a 6aHKe cy 3a 1% 61sIe HIDKE Of KaMaTHUX CTOIIA 33 OCTAJIe
IpyBaTHe KOMUTEHTe a 3a 6aHKe Koje Cy ce 6aByIe M3BO30M WM MHAYCTPUjOM Te CY
crore 6ue Hyoke 3a 2% [Hapopua 6anka 1909: 119]. ¥V mpakcu je HB gpyxana kamaTHe
CTOIIe Ha CTaOMTHOM HIBOY. Y IieioM Iepuony 1894-1914, kamaTHa cToma Ha cpebpo
je 3a Ganke 6uma 5% a 3a ocTane KOMMUTEHTe 6%. JelMHO ce Memasa KaMaTHa CTOMa
Ha 3/1aTO Ka0 YOOMYajeHM MHCTPYMEHT 3aIUTHUTe 3/IaTHMX PE3ePBU U TO Y PACIOHY
or; 5% 1o 8%. ITomutyka crabunuux kamarHyx cromna HBP je mpencrasmana orpoMan
IIOICTHIIAj Pa3Bojy, He caMo GaHKapcTBa, Beh u Iene mpuBpepe.

10 Y MeTamHOM MOHETapHOM CHCTEMy C Tapa/ieTHOM IMPKY/IAl[joM KOBAaHOT HOBIIA M GAHKHOTA, MOXe ce
I0jaBUTY @XKNja Kao Pas/aMKa BPEJHOCTI META/THOT ¥ MAMPHOT 06/IMKa HAllMOHA/IHE BasTyTe.
11 Toguwrwu ussewinaj Ilpusuneiosarne Hapogre darxe Kpamwesune Cpouje, 1884, ctp. 8.
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ITpasBuna cy jomr mpexsupena na HB cipoBopu KoHTpony pajia Haj 6aHKaMa
Koje ca 1boM 1ocnyjy. Konrporna je nmana o61mke peloBHUX FOAMIIIBYIX Iper/iesa
paja 6aHaka Ha OCHOBY KOjUX Cy Ce IIMCAIM M3BEILITajl KOju Cy ce IOJHOCUIN
HB. Ha ocHOBY TuX u3BelITaja, yupaBHu ofnbop Hb je onjemnBao KpeguTHy Cro-
cobHOCT 6aHaka of Koje je 1Monasuo y ogobpapamwy Kpenura. Ocum Tora, 6aHKe
cy umane ob6asesy fa pefoBHO 1aby HB TpomeceuyHe u ropmime 6MmaHce Kao
U U3BelITaje C TOAMIIBbMX CKYIIIITIHA aKLIMOHAPa a Morle cy jfa Tpaxe of Hb u
BaHpeJHe Nperyefie Wiy 6110 Kojy Apyry HoMoh pasyu mocTusama eyKacHOT I
3[IpaBOT II0C/IOBakba.

ITpedepenunjanuu craryc xoju je HB gana 6aHkaMa y OfHOCY Ha OCTase Ipi-
BaTHe KOMMTEHTe, JOBEO je 10 Tora fia ce BpeMeHoM nosehaBao 6poj 6aHaka Koje
cy ¢ mom nocnosane. Pesynrar Tora je 6uno nosehamwe kpegura Hb matux 6anka-
Ma y afcolMyTHOM U pelaTMBHOM cMuciy. ITosehame y penaTuBHOM cMUCTTy, Mepe-
Ho y4emtheM KpepguTa gaTux 6aHKaMa y YKYIHKM Kpenutuma Koje je Hb pana menoj
npuBpeny, ca 23,2% y 1884. Ha 62,6% y 1913, roBopu 0 TOMe fja Cy IIpuBaTHe OaHKe
nocrarne Hajaxuju komutenty Hb (Ipaguron 1).

FpagﬁuKOH 1. KPEIUTV HAPOJHE BAHKE [JATV BAHKAMA 1885-1913.%
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*y % on ykynuux kpegura Hb
Mseop: Toguwrwu uzeewiniaj [pusuneiosane HapogHe danxe Kpamesune Cpduje, pa3He rofyHe.

Vurensusupame ogHoca HB ¢ mpuBatHuM 6aHKaMa 1okasyje pa je Hb 6uia
BeoMa yCIIellIHa y IIpuB/Iaderby 6aHaka 4MMe je mocTusana nosehame cBor yruiaja
Ha 6aHKe, II0CeOHO Y BIXO0BO]j MOMUTHUIIY KAMAaTHUX CTOIA, Kao 1 MoryhHocT a edu-
KacHO fenyje y GyHKIMjU Kpajiber KpefuTopa.

Ila 6u HaTepana 6aHke fa cHU3e KaMaTHe cTore, HB je 1891. ymoperno ca cHiKa-
BamEM CBOjMX KAMaTHUX CTOIIA Ha cpe6po Ha 5,5%, omHOCHO 4,5% 3a 6aHKe, IToCIana
6aHkaMa obaBemTeme ja he 6aHke MOhM 110 TOj HICKO] CTOINM HOOMjaTH KPENUTE OF
HB camo axo 6yny u came jaBaie Kpeiute Hajuiie 1o 8% (ako OCToje BUIIe Off TPU
rognHe), 9% (ako mocroje gBe roguue) u 10% (axo mocroje roguHy gana) [Haponna
6anka 1909: 168]. Ha oBe ycmoBe je Hajsehu 6poj 6aHaka fOOpOBO/BHO IIPKCTAO.

Y nouetky je HB Tpakuma o 6aHaka [ja ce pajiyl TMKBUIHOCTH He 3a[YXKYjy
Kof Apyrux 6anaxa Beh camo ko HB [Hapoznna 6anka 1909: 120]. OBo ykasyje fa
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je HB Beh y moueTKy cBOTr pajia >Kenena fja Urpa ylory jefUHOT Kpajiber KpeauTopa.
Kacuuje, mehyTnm, ¢ jaunm npuBpefHIM II0JIETOM U Pa3BojeM MHAYCTPHUje, HOLIIO je
no nosehama Tpaxme 3a HOBLIeM 1 KpeiuToM Ha Koje HB 36or cBojux orpanndema
HJje MOIJIa fla OATOBOPM I je 3aTO OfyCTaja Of OBOT 3aXTeBa.

OBaj Mogien ycrocTab/bama ofHoca HB 1 nmpuBaTHux 6aHaka Koju ce 3aCHMBAO
Ha IIOTIIYHO C/I060IHOM U J06POBO/BHOM OTyYMBakby CBUX yYeCHMKa y mocTojehem
6aHKapCKOM CHCTeMy 61O je IIPBY IyT IIPOMEIbEH, Tj. OTPAaHNYEeH yCBajambeM 3aKo-
Ha o Hapopmoj 6annu 15. maprta 1908. Victe roguse, Takohe y Mapry, 610 je ckio-
IUbeH IIPUBPEMEHNU TPrOBMHCKM YroBOp ¢ AycTpoyrapckoM a 1. jyna je map ®@pama
Jocud uspao Ilpornac o anekcuju bocHe u Xeprerosune. Ceu oBu gorahaju nmanm
Cy OrpOMaH yTHIIaj Ha HOBYaHO TPXKUIITe 1 6aHKapcKku cucteM Cpouje.

BAHKAPCKA KPVM3A 1908.

Hosu 3axoH o HaponHoj 6anim (1908) je y wiany 6e gedunncao ogroce HB u
npuBaTHUX 6aHaka. [Ipema Tom unany, HB je Morma maBatu Kpemyre caMo OHMM GaHKa-
Ma Koje OfI CBOjUX Jy>KHUKa He Oyny HarmahuBae Bue off 3% IpeKko KaMaTHe CTOIe
Hb 3a npusatHe komurentTe [[Tyramuh 1999: 96]. Y cymrTyiHm, oBUM je yBeieHO MaKCy-
Mypame KaMaTHe CTOIle KaO MHCTPYMEHT MOHeTapHe nonuTuke Koju je Hb mopana ma
npuMemyje. OBa ofipeni6a je yHeTa y 3aKOH Ha 3axTeB Brajie y nmby cMamyBarmba KaMaT-
HuX cToma 6anaxa. Mehytum, HbB je 6uma mpoTus oBor pelilesa, jep ra je cMaTpaja KOH-
TPaNpOAyKTMBHUM. 3a)CTa, IPYMEHA OBOTa Y/IaHa je MMasla /[Be HeraTiBHe IOCefule:
IIPBO, JIOIIIO je 10 MOpacTa TPKUIIHNX KAMAaTHUX CTOIA ¥ IPYTO, 030MIBHO Cy y3/ipMa-
Hu ogHocu HB ¢ 6aHkama jep cy oHe ofmy4nie fa npectany Aa page ¢ Hb mop ycnosuma
u3 oBor wiaHa. IIpe ycBajama 3akoHa, ¢ Hb cy paguie 83 6aHke ma 6u taj 6poj mao Ha
35 offMax II0 BEeroBOM YCBajamy a IIOTOM Ce HEIITO MaJIo II0I1eo /1o Kpaja 1908. Ha 44,

FpaqauKOH 2. BAHKE KOJE CY PAIVIJIE C HAPOJJTHOM BAHKOM 1888-1913.%
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*y % op yKyIHor 6poja 6aHaka
Mseop: Ioguwrou uzsewiniaj [pusuneiosane Hapoghe danke Kpamesune Cpduje, pasHe ropuse.

12 Toguwru ussewiniaj Ilpusuneiosarne Hapogre danxe Kpamwesune Cpouje, 1908, ctp. XI.
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C HB je nocre 1908. y mpoceky pagnno oko 40% op yKymHor 6poja 6aHaka y
Cp6uju mTO je MHOTO Make Hero y mpeTxonHoM nepuopny (Ipagukon 2). OBo cma-
IbMBAIbE j€ NOBOAM/IO Y NNTale perynaropHy ynory Hb xojy je oHa cBojum cucre-
MaTcKMM pasioM Beh 6mma ycremHo ycrocrasuia. To je moce6HO 61710 omacHoO 3a
ClTy4ajeBe II0jaBe HOBYaHe OCKy/Ile ¥ GaHKapCKUX Kpy3a.

CaMo HeKONMKO Hefle/ba 10 YCBajaiby HOBOT 3akoHa, Hb je npumernna sHauajan
Iaj, CBOjMX 3/IaTHMX PE€3€pPBM M KOJMYMHE 37IaTHUX HOBYAHMIIA Y OINTHIIAjY TOKOM
Mapra u anpuaa Mecenia (Tadena 1). Bynyhmu a je onprkaBarbe 37TaTHUX pe3epBU 610
Off IpeBacXOofiHe BaYKHOCTM 3a CTabuIHOCT BanyTe, HB je y ampuy opmyunna fia mo-
[IUTHe KaMaTHY CTOITy Ha 3/1aTO YKOJIMKO Ce OBaj OB Oy/ie HacTaBMo.

Tadena 1. PESEPBE HAPOJHE BAHKE 1908. Y MM/ IVH.
Meceu* 3narto Cpebpo YKynHo
Janyap 12,9 74 20,3
®ebpyap 11,8 7.5 19,3
Mapt 10,3 7,5 17,8
Anpwun 9,0 7,6 16,6
Maj 8,9 7,7 16,6
JyH 8,5 7,6 16,1
Jyn 9,2 7,5 16,7
Asryct 11,5 74 18,9
Centembap 14,6 71 21,7
OkTO6ap 16,9 7,0 23,9
Hoeem6ap 17,8 6,9 24,7
[euembap 18,0 6,9 24,9

*Ha xpajy mecena
WsBop: Toguwrwu ussewitiaj IIpusuneiosarne Hapogre Banxe Kpamesune Cpduje, 1908, ctp. 30-32.

[1aBHY pasjior of/IMBa 371aTa U3 ONTHUIAja U pe3epBu je 6uao nosehame n3Bo-
SHMX U YBO3HMX IIOCTIOBa KOj€ je HacTalo II0 CK/Ialamby NPUBPEMEHOT TPrOBMHCKOT
yroBopa ¢ AycTpoyrapckom, jep ce CIIo/bHa TProBIMHA Tajja 06aB/bajia TOTOBO MCK/bY-
49MBO 37MaTOM. 1lopacT TpaKme 3a 371aTOM M KPESUTOM JIOBEO j€ [0 IOpacTa aXkuje
Kao 1 JI0 TMopacTa TPXKMIITHMX KaMaTHUX cToma. [la 6y cMamuIa U Cpednia Jambu
pacT axuje, Braga je MHTepBeHMCcana Ha TPXKUILTY IpojajoM 27.230 HaloneoH o-
pa — 3matHMKa of 20 AMHapa Koju je 6uo mosHaT kao Munanpop [Hapopna 6anka
1934: 65]. C mpyre cTpaHe, fa 611 OfTOBOpUIa TPy 3a KperutoM, Hb je ncuprmna
penoBHE KpeJuTe Te je 3a104eia ¢ BAHpeHMUM KpefutupameM. Pesepse snara Hb cy
JOCTUITIE HAjHIDKM HUBO Y jyHy anu je HB u gaspe 6una peleHa ga ocMarpa yMecTo
la pearyje Ha oBaj Iaf.
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Ycpen oBe ekcraHsuje M y)KypOaHOCTM y 3aK/byuNBarby IOC/IOBA, Kao yHaparl
U3 Befipa Heba je IOYETKOM jy/a OffjeKHy/Ia BecT 0 aHeKkcuju boche n Xeprijerosnte
KOja je ofiMax floBeia o OMIITET 3acToja. Of TOr TpeHyTKa ce BMIIe HUIUTA HUje KY-
II0Ba/I0 HATY IpofaBano. CBaKo KO je MMao FOTOB HOBAIl, HUje Ia MCITyIITA0 U3 PYKY
ouekyjyhmu ma ce mpumke oko Moryher para ¢ Ayctpoyrapckom pasjacHe. OHU Koju
Cy HoBal] ip)Ka/yn y 6aHKaMa, T0YeNy Cy fia Ta HOAVDKY, I1a YaK U 13 YIIpaBe pOHIOBa
4yje ob6aBese je rapaHToBana fipxasa (Tadena 2).

Tadena 2. YITIAREHU KATIUTAJ U JEIO3UTY BAHAKA 1900-1912. ¥ ML VH.
Fopnua ynnaheH:l Bpoj npuBaTHux Aenosutn p‘;:;::;"
KanuTtan 6aHaKa MpuBaTHe 6aHKe bonposa
1900 16,7 81 20,8 4,8
1901 18,3 92 21,8 5,9
1902 19,9 105 214 6,0
1903 - - 239 6,5
1904 22,9 111 27,8 6,4
1905 24,5 114 31,0 8,3
1906 24,0 118 35,2 9,6
1907 27,9 129 39,5 14,9
1908 32,2 146 35,0 13,3
1909 34,0 150 - 11
1910 45,7 163 54,5 10,4
1911 45,8 175 65,0 8,4
1912 51,2 187 65,0 6,9

* Bes ymnahenor kanmrana Haponte 6anke

VsBop: 1.3a 1888-1908: Ciniamucimiuuxu iogumrax Kpamesune Cpduje, pasHe rofuse.
2. 3a 1909-1912: kankynanuja ayropa Ha 6asu [Kykma 1924].

3. [[momasuh 1933: 99-100].

IToBnaueme genosura y npyroj monosuuu 1908. [osesno je 1o IpBOr cMarmbyBa-
1ha YKYITHMX IITEJHNUX JeII031Ta KOJI IpMBAaTHNUX 6aHaka o 1900. Y ofHOCY Ha mpert-
XO[HY TOIMHY, fienio3utyu cy 1908. mamm sa 4,5 MUIMOHA AUHAPA, Tj. 32 11,4% 1m0 je
6anke oseno y Temkohe. OHe cy ofMax ofiroBopue 06ycTaB/bambeM KpeauTa Ip-
BpEM YMME je Ha TPXKUIUTY CTBOPEHO CTarbe KpeIuTHe KOHTpakuuje. VicroBpemeHo,
360T TeNIKMX HOMUTUYKMX OKOTHOCTH, CTpaHe OaHKe Cy OTKasajie KpeuTe CPICKIM
6ankama. CyodeHe C OJ/IBOM JICTIO3WTA ¥ OCTaB/beHe Off CTPAHMX KpeAuTopa, 6aHke
Cy ce Hallllle Y KpM3HOj CUTyaluju IIa ¢y ce 3ato obparmne HB 3a momoh.
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MEPE 3A ITPEBA3MJIAJKEILE BAHKAPCKE KPU3E 1908.

HB je xpajem meta 1908. 611a 1ox OTpOMHMM IIPUTHMCKOM IIa je 3aTO ORIy4YnIa
fla KOHAYHO CIIpOBefie IIaH o noBehamy KaMaTHMX CToIla Ha 37aTo. KamaTHe cTome
cy 24. centembpa nmosehane ca 6% n 5% (3a 6aHke) Ha 8% 3a CBe meHe KOMMUTEH-
Te, yK/bYdyjyhn 1 6anke. Tume cy 6aHke usrybune npedepeHInjalHu TPETMaH y
IIOI7Iely KaMaTHMX CTOIIA Ha 371aTO /i Cy U Ja/be MMaJIe Taj CTaTyC 3a KpeguTe y
cpebpy Koje cy gobujane 1o cromu of 5%. Pajy samrnte 3TaTHUX pe3epBy Y CUTYa-
1yju parHe omacHocty, HbB je 16. okToOpa npecrana fa faje KpenuTe y 31ary. Yop3o
je, mehyTum, 360r cTBOpeHe KpyU3He CUTyaluje MCLPIUIA U CBe 3aKOHCKe MoryhHo-
CTH eMICHje KpeiuTa y cpebpy, Te je 6una npunybena fa ce obpat MuHUCTapCTBY
¢duHaHCcHja 1 MuHKMCTAapCTBY HapoiHe npuspepe 3a momoh. Cpricka Braja je ogmax
OpraHM30BasIa Ollepaliyjy CllacaBarma 6aHKapCKOT CHCTeMa I 1iefie IIPUBpefie Y OKBM-
pumMa Koju cy 6unn npeasubenn HoBuM 3akoHoM o Hapozproj 6anum (1908). Hajsa-
XKHUje IpKaBHe Mepe cy 6ue crenehe:

1. Bnapia je mana 3ajam of gBa MumoHa guHapa HbB ca numeM fa ce Ta cpeficTa
nosajMe 6aHKaMa 3a MCIUIATY OTKa3aHMX flerno3uTa. C 0631poM Ha To Jia je 36or ua-
Ha 6e roToBO 10/I0BMHa OaHaka Beh npecrana mga pagu ¢ HB, Biana je napepuna Hb
fla y HaCTa/Ioj CUTYaLMju MOXe Jia flaje KpeluTe 13 Ip>KaBHOT 3ajMa CBMM OaHKaMa,
Tj. 1 OHMM GaHKaMa Koje HUCY y mocmoBHOj Be3u ¢ HB. OBaj ce 3ajam 3acHMBao Ha
waHy 66 HoBor 3akoHa o HaponHoj 6anru (1908) koju je mpengsubao fa ce ap>xasa
MOJKe TI0 T3B. BAHPEJHMM TpoMecedHNM OoHoBMMa 3any>xusatyu kog Hb mo 10 mu-
noHa AyHapa. CyIITHHCKM, OBOM OII€PaIijoM je fip>KaBa YCTYIN/Ia €0 CBOT 3ajaM
kop HB yrpoxxennm 6ankama. Kopucrehu oBy moryhnocT 1o BanpegHuM 60HOBMMa,
Bnapa je u Ynpasu ¢oHfioBa yCTYIMIa TPy MIUIMOHA IMHAPA jep ce U 0Ba Ip>KaBHA
XUIoTeKapHa 6aHKa Halllla y mpo6/ieMy ofuBa jernosura’’.

2. Bnana je nossomna HB fa moseha 3a jenHy geceTuny, Tj. 3a 3,7 MIIMOHA AMHA-
pa, KpemuTe y cpebpy 1ITo je 610 y cKmamy ca wiaHoM 11 Hosor 3akoHa o HapopHoj
6anmm (1908) u To 3a cnenehe cBpxe: fa ce jefaH MUIMOH mo3ajMu TproBadukoM Kpe-
IUTHOM YZPy>XeHY Koje je OCHOBAHO 3a BpeMe Kpu3e pajii IoMohnu Tprosaykum ¢up-
MaMa a Jla ce OCTaTaK KOPMCTY 3a KpeauTe 6aHKaMa Koje Cy TpIIefie OJ/IUB JIeTIO3NUTA.

3. Bnapa je mpuBpeMeHo craBuiaa y fenosut kop Hb cBoje snaro y BpegHocTH
o1 4 MunoHa fuHapa ga 6u Hb morna fa 3a ncty cymy noseha KpeiuTHy akTMBHOCT
mTo je 6uno npensubeno wianom 6} HoBor 3akona o Haponnoj 6anim (1908) [Ha-
ponHa 6aHka 1909: 115].

YkyIHa cpeficTBa Koja je cpricka Brazia ogo6pwina y oBoj onepanuju nomohu 6aH-
KaMa ¥ IPUBPENY Y Kpusy Cy usHocuna 12,7 munmona aunapa. OHa 1X je peanusopana
npexo HB xopucrehn sakonom nmpensubeHe Mexanusme. Y pelaTvBHUM OHOCKMA, TO
Cy 611a IpuIMYHa cpeficTBa — M3Hocwua ¢y 170% ymnahenor xkarmrana Hb n 40% yma-
henor kammrana cux npusatHux 6anaka (Tadena 2). ITomrto cy 6aHke y3 momoh oByx
CpeficTaBa HacCTaBuUIIE Jja peloBHO ucnnahyjy Aemnosure, MoB/Iaverha y/Iora Cy IpecTana,
HOBYAHO TP)KMIITE Ce CMYPUJIO T1a HUje OLIIO IO MaCOBHMX 6aHKPOTCTaBa 6aHaKa.

13 Toguwiru ussewinaj Ipusuneiosarne Hapogre darxe Kpamwesure Cpduje, 1908.
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Ocum oprannsoBama QpUHAHCHCKOT IIAKeTa, CpICKa Braza je saxrepana fja ce
tpe3op Hb npecenn y Humt mito je n yunmseno 10. HoBem6pa 1908. Tpesop je Bpahen
y beorpaj mo koHa4HOM IpecTaHKy paTHe onacHOCTU y anpuay 1909.

ITOCJIEIVILIE BAHKAPCKE KPU3E 1908.

Emmnmpujcke cTyzmuje fyror poka Iokasyjy ja cy 6aHKapcke Kpuse, IIOCeOHO
cucreMcke, npaheHe 1majjoM eKOHOMCKe aKTMBHOCTH, CMambUBambeM jaBHUX IPUXO-
7, BeMMKMM PAacTOM jaBHOT JiyTa 1 BalyTHUM KpM3aMa, KaKo y Cy4ajy pasBUjeHNX,
TaKoO U Y C/Iy4ajy Mame pa3BujeHMX 3eMasba [Reinhart 2009: 162-173]. Cuctemcka
6anxapcka kpusa y Cpouju 1908, mebytum, Huje 6una mpahena oBuM HemOBO/BHUM
nocnepuama. HanpoTus, nocne Te Kpuse IOCTOjao je BeMMKY IPUBPESHI TIOTIET CBE
1o bankanckux parosa 1912. Yak je v npuBpeNHO HajyclelIHNja FOMHA Off HE3aBU-
cHocty (1911) 6una y oBoM mepuopy.

ITocre 6aHKapcKe KpM3e HACTaB/beH je PAcT OTOBO CBMX IpaHa CPIICKe IpH-
Bpene [P3C 2008: XII]. IToceb6HO je 6110 3HAYAjHO [ Ce HACTABMO PACT UHAYCTpUje
Koja ce o moveTka IJapuuckor pata (1906-11) ocoboanna KOHKYpeHIje YBO3HUX
npoussopa us Aycrpoyrapcke (Tadena 3). Jlobpa MHBECTUIIMOHA K/IMMA je IPUBY-
K/1a y 6aHKapCKM CEKTOP CTpaHM KanuTai ma cy 1910. ocHoBane PpaHIrycKo-cpIicka
6anKa (c yrraheHnum kanmranom off 4 MunmoHa auHapa) u [Ipamka Kpenyuraa 6anka
(c omo6peHNM KanuTaaoM Of IIeT MIIMOHA IMHApa) Koje Cy IIOCTasle Hajjade 6aHKe y
Cp6uju. CriopHa TProBuHa je 6e/eXknna y CBUM OBYM TOJMHaMa BUCOKe CyduLuTe.
[Tpunus 3nara n3 Tnx cypunmra je omoryhno Hb ja 06HOBM maBambe Kpepura y 3/a-
Ty of 23. jyna 1910. [Haponna 6anxa 1934: 49].

Tadbena 3. HEKOJIVIKO IIPYIBPEIHUX VHIVKATOPA CPBUJE 1906-11. ¥ ML IMH.
Fopuha MHAyCTpI/IjiKIII Canpo cnorbHe | Cango Ap»KaBHOT Axuja y %**
pacty % TProBuHe 6yyeta

1906. 16,3 27,3 39 0,30

1907. 22,0 10,9 8,1 0,29

1908. 13,1 2,1 1,4 2,65

1909. - 19,5 1,5 0,95

1910. 29 13,7 4,9 0,50

1911. 47,9 1,5 16,9 0,20

* Crorie peasHoOr pacTa y eHama 1898 ** Ha kpajy ropuse - y genemMopy

UsBop: 1. Crojanosuh 1992: 172. 2. Cimaimiuciiuuxu iogumrax Kpamesune Cpduje 1907. 1 1908; 3.
Cmatmuciniuka ctiomHe iipiosune Kpamwesune Cpduje 3a 1912; 4. [oguwmrou ussewiniaj IIpusuneiosane
Hapogne danke Kpamesune Cpduje 3a 1909,1910 u 1911; 5. [dyranuh 1999: 243].
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Cyduriure je 6emexxuo u apakaBHu 6yieT Koju je 6mo Hajehu y 1911. OBo
je mamo Brmagm moryhHoct fa Te rogyHe onet momorse HB 1a ogrosopy Ha BUCOKY
Tpaxiby 3a kpepgutuMa. Kopumrhemem sakonckux moryhHocTu (unaHoBa 66, 6) n
11 HoBor 3akoHa o Hapopnnoj 6anmm), Braga je vHMIMpana fOfAaTHY KPEAUTHY eK-
CIIaH3Mjy Y U3HOCY Off YKYIIHO 14,47 MUINOHA OMHApPa, IITO je YMHMIO ToToBO 200%
ymnahenor karmrana HB, 32% ymnahenor kanurana 6anaka u 36% o MaKCYMaTHOT
M3HOCA KOHTVMHIE€HTa CPeOPHIX HOBYAHNIIA.

Ocum y ropuumeM 6yIeTCKOM padyHYy, IOBO/bHA Cy OMIa ¥ KpeTamwa y pady-
Hy jaBHOT ayra. KoedunujeHt cropHe 3ajy>keHOCTH ce cMambuBao (MepeH ydeurhem
aHyMTeTa y jaBHMM Ipuxofyuma) ¢ 32% y 1896. Ha 26% y 1908. n Ha 24% y 1911.
[Twarosuh 2003: 213]. IOyr op>xase xop, HB je nmao Tpenp omagama Beh on 1900.
Kajja je usHocuo 15,8 MmunamoHa guHapa fa 6u ce cMabNo Ha 3,4 MUIMOHA IMHAPA
1905. [Myranmuh 1999: 251]. V mepuopy mpe Kpuse, ApXkKaBa HMUINTA HUje JyroBana
HB a 'y Toky 1 mmocie Kpuse Ayr je 610 y rpaHuiaMa sakonckux Moryhnocru (Tadena
4). Ocum 1mTo ce 3apyxusana kof HB, np>kaBa Huje mopmsana HMKaKBe YHy Tpallibe
3ajmMoBe y nepuony 1908-1914. IIpema ToMe, npe u nocnie 6aHkapcke Kpuse 1908,
HIje IIOCTOjasIo BeNMKOo NoBehare jaBHOT yra CpICKe ip>KaBe IITO je, MHave, HajKa-
paKTepUCTUYHMja OCaeanIa 6aHKapcKuX Kpusa. VcTpaxkmuBama 6aHKapCKIX Kpr3a
3a mepnox 1800-2008, mokasyjy fia ce y IpoceKy roTOBO YIBOCTPYYMUO jaBHU AyT (1
TO caMo IleHTpasHe Byafie) KOf MCIMTHMBAHMX 66 3eMasba y Tpehoj ropuHm mocrne
usbujama kpuse [Reinhart 2009: 170].

Tadena 4: MIPYXABHU IIYT KOJI HAPOITHE BAHKE Y MM/ IVH.

lfoguna [ 1906 1907 1908 1909 1910 1911 1912 1913 1914
Oyr - - 6,4 11,3 3,2 8,6 43,4 49,3 170,3

WsBop: Toguwrou ussewiniaj Ipusuneiosarne Hapogre barnxe Kpamesune Cpduje, pa3He TofuHe.

Y MeTanucTMYKMM MOHETApPHVUM CUCTEMMMA, 110jaBa U BUCKMHA aXuje Ouia je
MHJIMKATOP Jelpecujalmje HeKe BaayTe. Y IUTepaTypy Ce CMaTpa Jia Aerpecujanmja
y omicery 15-25% npencTasba BamyTHHU coM [Reinhart 2009: 5-6]. Kao mro ce Bupu
u3 Taderne 3, y Lie7IoM NepUOMY IIpe U MOC/Ie Kpu3e TOTOBO Jja Huje 610 aXKuje, 0CUM
1908. xazia ce nomerna Ha 2,65%. Y3umajyhu y 063up Harmpes IIoMeHy TU KPUTEPUjYM,
OBa BIUCHMHA aKHje TOBOPM O ToMe fla 6aHKapcka Kpusa 1908. Huje uMara 3a mocre-
IULy BalyTHY KpU3Y.

[Tpuspenunu mpocnepurer y Cpouju je Harmo 610 NPEeKMHYT KpajeM aBrycTa
1912. c mpunpemama u nsbujameM bankaHckux patosa.

BAHKAPCKA KPU3A 1912.

Tpaxma 3a HoBLeM U KpenutoM 1912. nopacna je Beh y jyHy Meceny kaja je
TI0Yeo ja pacTe M3BO3 LITO Ce Ofpa3nio Ha maj 3natHux pesepsu HB (Tadena 5). 3a
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pasnuky op, 1908, HbB y 0Boj roguHu Huje YeKasa ¢ IPMMEHOM Mepa 3alUTUTE CBOjUX
pesepsu. OHa je Beh 27. jyna 1912. npumeHnIa Tpu Mepe: 1. OBUCKIIA je KaMaTHe
crore 3a 6aHke ¢ 5% Ha 6% a 3a Apyre KOMUTEHTe ca 6% Ha 7%; 2. IIo4erna je ¢ Ky-
IIOBMHOM 371aTa 1 3. IIOTIIYHO je 0OycTaBWIa Kpenute y 3naty. HacraBuia je na maje
Kpeaute y cpebpy. OBako 6p3a MMIIIeMeHTaIMja Mepa je ycenuna 360r mpoljeHe fa
he ce nommiyke Henpunuke ¢ TypckoM IIPeTBOPUTH Y OPY>KaHM CYKOO.

Tadena 5. PESEPBE HAPOJHE BAHKE 1912. Y MWL IVH.
Mecey 3nato Cpebpo YKynHo
Janyap 34,8 6,6 414
Oebpyap 39,9 6,7 46,6
Mapt 41,3 6,8 48,1
Anpun 41,3 6,9 48,2
Maj 411 7,0 48,1
JyH 40,5 6,9 47,4
Jyn 41,6 6,8 484
Asryct 424 6,5 48,9
Centembap 43,7 4,6 48,3
OkTobap 48,8 4,1 52,9
Hoembap 49,9 3,7 53,6
Jeuembap 50,4 3,5 53,9

*Ha kpajy mMecena
Nseop: Toguwrou ussewiniaj Ilpusuneiosarne Hapogre banke Kpamwesune Cpduje 1912, ctp. 30 u 32.

Cprcka Brapa je 4. aBrycra 1912. ogobpuna Hb fga ynmorpe6u noseharme KoH-
TMHTEeHTa CPeOPHMX HOBYAHUIIA 32 JleCETVHY paay noTpeba nmpomera'. Pagm cHab-
ileBama BOjcKe, Brajia je 24. aBrycTa 3abpaHuia nsBo3 IIIeHNIe, OpaliHa, KyKypysa,
jeuma, oBca, MeKuma 1 ceHa [Hapopaa 6anka 1934: 50]. Mako je oBa 3abpana yKu-
HyTa Beh 1. cenTeM6pa, oHa je 6M/1a jacHa IOpPyKa fla Ce BplIe 030M/bHE MPUIIpEMe
3a paT LITO je MOKPEeHYIIo MoB/Iayerbe Jierosnrta u3 6anaka. Kaga je 17. centem6pa
o6jaB/beHa MOOMIN3aIMja, TEMIIO IIOB/IaYeHha JIETI031Ta ce yOp3ao Kao 1 KOHBep3uja
HoBYaHMIa y MeTan Koy, Hb.

Ila 6u ce cnpeuno jypuur Ha 6aHKe U 3awTHTHIE 37aTHe pesepBe HB y 0Boj
0301/bHOj CUTYaILuju OMucKe paTHe OMAacHOCTH, Braga je y okTo6py 1912. mpume-
HI/IA [IBe Mepe: IIPBO, IIPOITIACUIIA je MopaTopujyM 1. okTobpa ¢ BaxkHouhy op 17.
cenrteMbpa 1 Apyro, Hapemuia je 7. oktobpa HB fia yBefie menmMuyHy CycrieHsujy
KOHBEPTMOVIIHOCTH Y 371aTO TaKo IuTo he HOBuaHmIle y 3nary ucrahusaru go 25% y

14 Ynawu 11 3axona o Hapoghoj danyu 1908.
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cpebpy (mrTo je Mora Ha ocHOBY wiaHa 10 3akoHa o HaponHoj 6anum 1908)"°. V ucro
BpeMe, Braza je mermoHoBasna cBoje 3naro xop, HB unme joj je omoryhuia ga HactaBu
KpeauTHparme y CpeOpHIM HOBYAHMI[AMA.

IIpenmyseTe Mepe Cy ofMax fiajie pesynaTaTe — jypuIny Ha 6aHKe Cy M36erHyTH
u cauyBaHe cy 3natHe pesepse Hb. Te cy pesepse uyak HacTaBuIe a pacTy [0 Kpaja
ropuse (Tadena 5). Mebytum, pesepBe y cpebpy cy ce cMamuBaje 300r OCKyzuLe y
CUTHOM KOBaHOM HOBILY y OIITHIIAjy, jep je Ta OCKYAMIIa TOBeIa 10 3aMeHe CpeOpHMX
HoBauaHuIa Ha mantepuma HB. Jla 61 ofpykana HOBYaHM ONTHIAj HA afleKBaTHOM
Husoy, Hb je saxTeBana op gpXaBe [ja CKyje HEOIXOQHY KOIMYMHY CUTHOT HOBLA
IITO je Ap>KaBa yumHuaa ¢ mporneha 1913. kapa je nckosana 10 MuvoHa AuHapa cpe-
6pHOT U 2 MWIMOHA AMHAPa HUK/IEHOT CUTHOT HOBIJA'S.

Tokom 1912. u 1913. gomno je fo mnojase 6yueTCKJ/IX mebuumnra, pacta jaBHOT
myra u nopacra axuje. OBa HellOBO/bHA IIPUBPeEHA KpeTamwa, MehyTyM, Hactama cy
36or Bohema paroBa y TMM rogmHama a He 360r 6aHKapcKe Kpuse Koja je usbuma y
jeceH 1912, jep je Ta KpM3a yCIeIIHO OWIa 3aycTaB/beHa MOPATOPMjyMOM U OCTA/IUM
3ajelHNYKMM MepaMa cpiicke Brane u HB y onpkaBamy onTuiiaja.

ITomrro je 6aHKapcKM cucteM 610 cadyBaH, Biajia je ykuHyma Mepy orpaHudeHe
KOHBepTUOMITHOCTY 13 0KToOpa 1912. Hapen6om MuHmcTpa HapopHe pUBpefe Of
1. janyapa 1913. OHOBO je yBefieHa HeOTrpaHMYeHa KOHBEPTUOMTHOCT HOBYAHMIIA ¥
3naro’. MehyTum, mro ce TM4e MOpaTOpuMjyMa, OH je HEKOIMKO IyTa HPOAy>KaBaH
360r HENPEeKUHUX paToBa 1 HoyeTka IIpBor cBeTcKOr paTa, Tako fia je KpapeBnHa
Cp6uja y MopaTopHOM cTamy 611a npaktiaHo 1o 1919. roguse [Cy6otuh 1919: 165].

3AK/bYYAK

Ocum mpBe Kpu3e Koja ce 3aBpIIN/IA ITUKBMAALMjOM OaHKe, ApyTre /iBe OaH-
KapcKe Kpy3e Cy Ouie yCIeIHO pellleHe, MaKo Cy ce JOTOfuIe Y BeoMa CIIOKEHUM
€KOHOMCKIM 1 TIOJIMTUYKMM OKOJTHOCTMMA Y KOjuMa Ce Taja Hanmasuna Kpampesuna
Cp6wuja. Obe crcTemcke Kpuse Cy 6ule M3a3BaHe I1aJiloM IOBepema y 6aHKe 3a BpeMe
HOMUTHYKX HECTAOMTHOCTY Be3aHNUX 3a aHeKCMOHY Kpusy (1908-09) n BankaHcke
parose (1912-13).

3axBamyjyhu cuHXpoHMsoBaHOM genoBamy HapopHe 6aHKe M CpIICKe Jip>Ka-
Be, CUCTEMCKe KpM3e Cy KPaTKO Tpajajie U HUCY MMaJjie HeTaTBHE IOC/Iequlle Y BULY
6aHKpOTCTBa 6aHaKa, peljecuje, MOpacTa jaBHOT Jiyra M BamyTHUX Kpusa. Hapopuna
6aHKa je y Kpr3ama c/iefiuia T3B. belleToBO mpaBusio — gaBaja je KpefuTe CBUM Tpa-
JKJOLIMMA Ha OCHOBY KBaJIMTETHOT NMoKpyha ¥ TO 110 BUIIMM KaMaTHNM CTOIIaMa O
OHIIX IIp€ Kpuse.

Amnanusa mokasyje, mehyTum, ga je y Kpamesuun Cpbuju ynora Kpajmer Kpe-
fuTOpa O6MIa y pykaMa CpIICKe ip>KaBe a TO jacHO mokasyje u 3akon o HapopHoj 6aH-

15 Toguwru ussewiiaj Ipusuneiosane Hapogre darke Kpamesune Cpduje, 1913, crp. XIV.
16  Toguwiru useewiniaj Ilpusuneiosane Hapoghe danxe Kpamesune Cpduje, 1913, crp. XIL
17 Toguwru ussewtnaj Ipusuneiosane Hapogre darke Kpamesune Cpduje, 1913, crp. XIV.
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iy u3 1908. OBaj 3aKkoH je orpannuno Hapopuy 6aHKy y 0Boj pyHKIMju 06aBe3ama
KOHBEPTUOVIHOCTY, ITOKpKha M KOHTMHI€HTHPaba CPeOPHMX HOBYAHMIA TAKO JIa
je Haponna 6aHka yBek Mopana fia ce obpaha cprckoj Bnagu 3a momoh y curya-
IIMj} OCKY/MIIe Ha HOBYAHOM TPXUIITY. IIoce6HO je 4IaH 0 NpUBpEMeHOj pa3MeHN
06e36eh1Bao BeMMKy eTacTMYHOCT MOHETAPHOT CUCTEMa, Tj. MOryhHOCT fa ApKaBa
Tenyje y IIyHOj MepM Kao Kpajiby KpeIUTOP YMjy je HajBaXKHUjU 3aJaTaK Jla Ha Bpe-
Me ,,CIIpeun Taf nmpse foMyHe . OCUM TOTa, MHCTUTYIMOHATHY OKBUP je CMambJBao
MoryhHOCT mojaBe MOpaTHOT Xasapyia jep IpuBaTHe 6aHKe HUCY MMaje ayTOMaTCKM
IPUCTYTI IaNTEPy KPajimber KpeauTopa.

C o63upoM Ha To Ja QYHKIMja Kpajiber KpeIUTOpa 3allpaBo IpefCTaB/ba jaB-
HO J06PO, K0 YOCTA/IOM 1 HAIMOHA/THA Ba/lyTa, yCIIelIHa peann3anyja ose GyHKIuje
1908. 1 1912. roBopy 0 IIpoMeHN ,,MeHTanHor obpacua” y Kpamesunu Cpbuju y ogHo-
Cy Ha OHAj erOMCTUYHM KOjJ je fonpuHeo nany IIpBe cprcke 6aHke, Tj. FOBOPY O TOMe
Jia je Ap>kaBa BOAM/IA padyHa 1 06e3behuBaa jaBHI MHTEpec eKOHOMCKe CTaOMTHOCTIL.
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THE FIRST THREE BANKING CRISES IN SERBIA BEFORE 1914

BILJANA STOJANOVIC
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SUMMARY: There were three banking crises in Serbia before 1914 - one individual and two
systemic ones. The first crisis was the failure of the largest private bank, The First Serbian Bank,
which began at the end of 1872 and ended with the liquidation of the bank in 1875. The two systemic
crises of 1908 and 1912 were caused by decreased confidence in banks in times of the Bosnian
Annexation Crisis and the Balkan Wars. Due to the concerted actions of the National Bank and the
Serbian government, the systemic crises did not last long and did not have negative consequences
in the form of bank bankruptcies, recessions, increased public debt and currency crises. Analysis
shows that the Serbian government was actually the “lender of last resort” because the National
Bank was limited in this function by legal provisions of maintaining convertibility and cover, as well
as limits on the issue of silver banknotes.

KEY WORDS: banking crisis, lender of last resort, deposit, credit, National Bank, state
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