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TEIIKA JE ITPASHA TOPBA
(YMECTO IIPEATOBOPA)

YACJIAB OLIT'h

IITA JE KPNU3A?

3aropcku cerbak Muka bpesoBauku 1931:

Kaksa je Ta ronyHa ieBeTcToTpHpeceTnpaa! [...]

Takse jour Huje 6uo! [...]

Tocrion OM/BEXHUK — ... — je/ BU 3HATe, Kaj je To Kpusa? [...]

Kpnusa - ... - To BaM je, Kafl ja CBOjer jyHIIa fleceT ITyTa TepaM Ha cejeM, a HeMpeM
ra npoparu! ... To ce 30Be, 6ymMo pexiy, kpusa! To je Moja kpusa, amu To 6y u orhuH-
CKa Kpu3a, jep ja HeOyM Mores IVIATUTY CBOjUX, OYMO peku, faxOuHa! ...

Crnasko Komap, Mu cmo 3a ipasuuy, 3arpe6 1936; nprnoserka ,Kpnsa“

Majko, 3alITo je X7IaZHO y HAlIOj cobu? — Jep HeMa yI/beHa, CHHE. — A 3alLITO
HeMa yI7beHa? — Jep TaTa HeMa IIOoc/Ia. — A 3aIlTO TaTa HeMa Iocaa? — Jep uMa Ipe-
BUIIIE YI/bEHA.

VBau Jouuesnh, /bygu u3 Ilywrape, 3arpe6 1933.

Jla M1 mpocTopynHa HapofAcKa (JaHac je Y MOIM Ja ce KaKe: HOIYIMCTIYKA)
neduHMIIMja KpU3e Ka0 eKOHOMCKe MUKPO-MAKPO UHKOHIpYeHytje (OTPOMHIX COLM-
jaJTHVX, TICUXOJIOIIKMM ¥ MOPA/THUX TPOLIKOBA) KOjy 3aropcKu ce/bak Muxa b. nipe-
nodasa jociion SumenHuky 1931. (y jeky Benuke kpuse) uMa yHUBep3aTHO 3HaUeHe?
Koje, maxne, Baxxu u 3a CEKY 2008.

Ila nu Majuus onuc Hapywiasara pasHoiiesxe Kaiuiiana u paga Koje pesynTupa Kpu-
30M XUIIEPIPONYKIIMje IPeCTaB/ba OIIITE — HAPAGOKCONOuKo — objalmberbe heHoMeHa?

Ila vt je Kpy3a IMKINYKY fpoviec (,/IOTMKA ICTOPHje” Ha gesty) VN ,, IHeapH!
HAUKTAT® (fipojexiti), Tj. UCTOPUjCKM MH>KEHEPVHT, ,[IPaKTUYHM MeanusaM  KyJeH-
xo¢-KaneprujeBckor Tuia y Kkome he mocse cnamama TpaguIMOHaTHNX APYIITaBa, Y
noctxymanoj 6ynyhHoctu kubopsu samenntt Muky Bpesosaukor u Majky.

Koja je mpupopa HajHoBHuje rmobanHe kpuse? [la nu je OHa TpagMIMOHAIHK
KOHjyHKTYPHU (eHOMeH My crennuyHa JoTaj] HezabenexxeHa (ToTOBO yHUKATHA)
CTPYKTypHa I0jaBa?

Ila v je y muTamy caMo MaKCHMaJIHa, ajli MIaK JbyfIcKa, aura sacra fames (mmpo-
K/IeTa MOXKy/ia 3a HOBI[EM) /I MHOTO aMOMIIMO3HMje TIpeTeHsMje ITI00aTHIX IeMM-
jypra: cTBapame HOBOT 4OBeKa M/IM — IIOCTYOBeKa?



2 Yacnas Ounh

TEIIKA JE ITPASHA TOPELA

Ta Top6a je pyxomuc 360pHuKa ExoHomcka kpusa: iopekno u ucxogu. ITocnep-
BUX 6-7 TOIVHA OHA je CBOM TeXXMHOM IIPUTUCKA/IA CAaBeCT YPeIHMKa OBOT 300pHMKaA.

[Togyetxkom 2010. roguue y KHes Muxaunosoj 35 - Ha MHUIUjaTUBY YTaHOBA
Onbopa 3a exonomcke Hayke CAHY u wranoBa [IpyuITsa 3a IpuBpeIHy MICTOPHjY
- np Cvmmpana Byposuh, mpencenuuiia tor (Tek ocHoBaHor) JIpymTBa, mpod. ap
bnaroje babuh, Yacnas Onuh, npegcenunk nomenytor Og6opa 1 HayYHM CaBeTHUK
6eorpagckor VIHCTUTYTa 3a MehyHapo#HY MOMUTHUKY U IIPUBPENY, CacTaM Cy ce fa
ycaraace HalpTe 06pasjioXera 3a pasToBOpa 3a OKPYI/IMM CTOJIOM O CBETCKOj €KO-
HoMcKoj Kpusn. Tajia cy He Manu 6poj ekoHoMuCTa 11 BehuHa monmTNYapa cMaTpanm
nia je kpusa Beh Ha usamcajy. Bpno 6pso, mehyTum, oueknama fa he Ta kpusa Bpro
KpPaTKO TpajaTy Iovesna Cy fia 67efie: mpBa ¢asa onTUMM3Ma IOTOIUbEHA je TaTacoM
CKeIlce — KpM3a ce MaHudecToBaa Kao Mojasa fAyror Tpajama. OTKyH caj Taj (cBo-
jeBpcHM) neverendum? Ha To cy, mopen ocrasor, Tpe6ano fa OfroBOpe y4eCHMUIN
pacmpase 3a OKPYITIMM CTO/IOM

Ha TeMy

ITOPEKJIO M ICXO[ KPM3A
PacmipaBy je 20. ampuma 2010. rogune y CAHY oprauusosao Opoop 3a exo-

HoMmcke Hayke CAHY y capanmu ¢ [pymiTBoM 3a IpUBpPeSHY UCTOPUjY Y OKBUPY
cnepehyx TeMaTCKMX IienuHa:

YBOJIHA MU3JTATAIbA CBET
NCTOPUJCKN OCBPT KPU3A, TPAH3UNLIN]JA, CPBUJA
TEOPUJCKIM OCBPT 3AKJbYULIN M ITPEITOPYKE

ITocne pacripaBe y4ecHMIIM Cy MMa/ly Ha Paclioyiaramy Mecell laHa fla 3TOTOBE
caomTema 3a 300pHMK pafioBa Koju je Tpebaso Aa ce MOjaBy IO MICTUM Ha3MBOM
Kao M anpuicku ckym. Y mebyspemeny, EBporicka akajieMnja eKOHOMCKMX HaykKa
u EBponcku LieHTap 3a Mup U pasBoj YH mopcTakHyTH AMHAMMYHOM ¥ KOPMCHOM
anpunckoM pacupasoM y CAHY opmyunm cy fa y okto6py 2010. opranusyjy okpy-
/I CTO HA TEMY

EKOHOMCKA KPU3A 1 EBPOIICKA PEIIEIbA?

Kao CBOjeBPCHU IPOAYeTaK U JOIYHY allpUJICKOT CKYIa OApP>KAHOT IOfi KPOBOM
CAHY. OBaj ckym je Tpe6aso fja CKpeHe NakKy Ha Moryha eBpoIIcKa pellema IJIo-
6aHe eKOHOMCKe Kpuse. MofiepaTop alpuiIcKor CKyIa je 3aMOJbeH Ja CaulHI Te3e
3a pasroBop Ha 0BoM ckymy. OH je (MHKOpriopuinyhyu u Tese ¢ apuICKOT CKyIIa, Ipe
CBera, OHaj Jleo 4nju je ayTop 61o braroje babuh) kpajem anpua 2010. To U y4nHMO:



Temnika je npasna Top6a (yMecTo mpearoopa) 3

Tese 3a pasiosop Ha tiemy
EKOHOMCKA KPM3A M EBPOIICKA PEIIEIbA?

ITOPEKJIO U ITPMPOJJA KPU3A

DdeHoMeHoONIOTMja Kpu3e/a
JpymTBeHa 11 eKOHOMCKA IVIMEH31ja
ITpupopna exonoMmckux nmopemehaja: perecnja, kpusa, fenpecuja, ...
Kpusa xumnepnpopykinje iy Kpusa XUneproTpoIme?
Kpuse Tp>xuiine npuspefe Wiy Kpuse KanuTanmusmasd
YHMBep3alHe KapaKTepUCTHKe — MaKpOPETMOHATHe CIelNpUIHOCTIS
»IpaH3uIyja“ u kpusa

IIOIJIE]] YHA3AJL

XpoHornoruja kpusa (npuBpenHe kpuse y 19. Beky; npuBpenHa kpusa 1920-1921.
roguHe, Bemka ekoHoMcka kpusa 1929-1933. rogune; kpusa crarganyje 1970-nx
FOZIMHA; eHepreTcKa Kpusa 1974; puuancujcka kpusa y CAJl 1987. rofuse u mweH
oJpa3 Ha CBETCKY IIpUBpey; IpUBpeHa Kpusa y Jamany 1990-ux roguHa u noyke 3a
€KOHOMCKY HonmTHKy; CBeTcka Kpusa 2007/8-...): CIMYHOCT U Pa3/Ke Y y3pOLMMa,
HocneanIiaMa ¥ aHTUKpU3HNM MepaMa. CIIOHTaHM 1 ,,IUTaHCKU * (?) KapaKTep Kpusa.
Mory nmu ce gaHac u3Byhu Heke IIOyKe U3 paHVjUX KpU3HUX jorahama?

ODBJAIIILEIHLA KPU3A - PASYMEBAILE TAHAIIILE
CBETCKE EKOHOMCKE KPM3E

Teopuje mpuBpenHNX IMKTyca (HEOK/TACHYHA IIKOJA, KEjH30BCKA IITKO/TA, MapPKCUCTIIKA
IIKOJTa, ayCTPMjCKa IITKOJIa)
Konppatjes/besa Teopuja gyrux Taaaca
TeoexoHoMcKko Bubeme eKOHOMCKe Kpu3e

YIIPAB/bAILE KPMI3BAMA

Mepe Texyhe (HaIoHamTHe MM MaKpOpPEeIMOHaTHe) eKOHOMCKe TTOTMTHKE
Ynora mehynaponnux GpuHAHCH]CKMX MHCTUTYLMja M TeOEKOHOMCKIX 67I0KOBa
Y YIpaB/balby KpU30M
PuBasncTBO MM capapma: ayTapKuja uim cBeTcka mpuBpena’?

VICXOI (M) KPU3A

Kpmsa " IIpPOMEHE eKOHOMCKO—COI_H/Ija}'IHe CTPYKTYp€ CTAHOBHUIIITBA
IMonmmruke (rnobaiHe M MaKpOpPErnoHaIHe) UMIUIMKALje eKOHOMCKe Kpu3e
Kpusa u (we)gemuBoct 6e36egHOCTI
Kpnsa n nnTerpanyonu npomecu y Esporn
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IIOIIELL YHAIIPE]]

ITyTeBu 1 MeTORM OIIOpaBKa Off Kpu3e
BpemeHckY XOpU30HT(11) OIIOpaBKa: KpaTak, CpeibI U AYTY POK (MOHeTapHa, BycKalHa
U pa3BOjHa ITONMNTHKA)
JemHO u jenMHCTBEHO IM06ATHO pelerbe?
MaxkpopernoHanta (,,6710K0BCKa“) KOMOMHOBaHa pellermna?
Cy6eBpoIicKa 11 eBpoasiujcKa pelrerma
EBporcka pelera y mopehermwy ¢ aMepuykoM aHTUKPU3HOM HOMTUTUKOM, PyCKIM
AQHTUKPU3HUM IPOrPaMOM M KHECKOM CTPATeryjoM IIpeBa3uIaXerba Kpuse
Moryhu (eBpomnckn) crienapuju usnacka us kpuse (Espoma 2020)
MHcTuTyumoHanHe pedopMe 1 U3/Iasak U3 Kpuse
Couyjanau cy6jektu suHaMusanuje 6ynyher npuBpenHor pa3Boja — I7TaBHY YMHUOLIN
U3JIacKa U3 Kpuse

C 0631poM Ha To Jja ce BpJIo 6P30 MOKa3aslo Jja HeMa yCI0Ba 3a OPTraHM30Babe
(MehyHnapopHOT) OKTO6ApPCKOT CKyIIa, MOZepaToOp alpIU/ICKOT CKyIIa y3eo je cmobomy
fla CBYM Y4YeCHMIIMMa TOT CKyIIa IIOIIajbe M Te3e 3a IUTAHMPaHM OKTOOAPCKM CKYTI,
Kao CBOjeBPCHM NOJICETHYK, A/l M ITyTOKa3, KOjUM Ce YHEKO/IMKO IPOIIMPY]y U pas-
6okopaBajy IpBOOMTHY OKBUPY 300PHIKA 3aI[PTaHN FOPe HaBeJleHOM LIeCTOeTHOM
CTPYKTYPOM aIPMJICKOT cKyma. To je ¥Majo Bp/Io IIO3UTHUBHO JI€jCTBO TAKO Ja Ce [0
Kpaja 2010. Ha cTONTy ypelHMKa 300pHMKA HAIIJIO TPUAECETaK — PEUTOBAHUX U pe-
IIeH3VMPaHMX — KBaIMTETHUX PaJjOBa, CIPEMHNUX 3a IIPE/IOM ¥ IITaMITy.

Tapia HUKO HYje Huje MOTao HI Jia carba 1 a he ¥ 300pHNK O KpU3M YIIacTH y KpU-
3y - Kpu3y o6jaB/buBamsa. ITokyIano ja 3aiaja efieHo Joba MOCTUCTHUHE, I1a je 1 OBaj
Halll 300pHNMK 6110 )KPTBa 3aMp3aBama. Uekarbe Ha IITaMIIabe 300pHIKA UITAK Ce Hifje
npeTBOpuUIO y neverendum, Tako fia cy MoBojbHe KIMMaTcke mpoMeHe y 2018. ctBopuie
IPUIVKY Jia Ce OBaj cajia Beh BpeMelIHy HayYHOMCTPAKMBAYKY IIONYXBaT — M37PIKaB-
1M Ha Haj6o/by Moryhu HauMH Npo6y BpeMeHa — My6IMKoBameM IpyBerie Kpajy.

Hacympot ToMe, nsriesa fja ¢y cmaby MsIeny Aa 3a Haller >KMBOTA BUJVMO
Kpaj cBeTCKe eKOHOMCKe Kpuse. Kpusa je dpakTiyky nocrasa nepMaHeHTHO (y cBa-
KOM CITy4ajy XaOTHYHO) CTame Ha Koje ce Tpeba npusukaBary. Kako? Onrosop Ha
oBa I fipyra 6pojHa ,,KpU30/IOIIKa“ IIMTaba MOrao 61 fa mpy»xu cKy koju Onbop 3a
exoHoMcke Hayke CAHY nanmpa fa opranmsyje 2019. rogyse mop HaCIoBOM

CBETCKA EKOHOMCKA KPV3A: 10 TOOVIHA TIOCJIE

OBo je npBM 1o3uB 3a yyemhe Ha TOM CKYITy.
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CAXETAK: Y nepuony op mpexo 100 TofiHa roTOBO fja TOCTOjM OIIIITA CaI/TACHOCT O IIUTAIbY fle-
¢duHMIMje kpuse. KanmuranmcTuiko APyMITBO je CTaTHO M3NI0XKEHO PasINIUTIM YHYTPALIbUM U CIIOb-
HMM YMHMOLIMMA, KOju JoBofe fo nopemehaja cucrema. Pay o6yxBaTa aHamusy NpUBPETHMX LIMKIYCa,
KOjJi IIpaTe Pa3BOjHY YT IPUBPeNie M YTUUY Ha IojaBy kpuse. EkoHOMMCTI HOBMjer joba cy yBupeny,
7Ta cBe yemhe, Ha NOjaBy Kpy3e yTUYy CTPYKTYpHU dakTopy, y Bupy duHaHCHjcKe TIobanusanmje, fe-
perynanuje 1 HeMpeKNAHNX MHOBaIMja, MH(OpMaIMoHe TexHONMOrMje u cBe Beher 6poja GpuHaHCHjCKIX
nocpenHuKa. Jla 61 pasymeny caBpeMeHM 0OyXBaT Kpyse, MOTPEOHO je aHANMU3MPATH U LMKINYHE U
CTPYKTypHe (QaKTope, KpPO3 pas3nInynuTe MUKPO ¥ MAaKPOEKOHOMCKE Teopyje jep Kpuse CTBapajy Buile (a
He Makbe) OCHOBa U MOTYNHOCTH 3a HaIpefax.

K/bYYHE PEYM: kpu3a, MapKOEKOHOMCKA TeOpHja, IPUBPETHI LIMKIYCH, CTPYKTYPHM HaKTOpK

JEL: E10, E20, E32

Texyha exoHOMCKa Kpy3a caMo je jefHa oy 6pojHMX, KPO3 Koje Cy Ipojasuie Ipu-
BpeJle NOjeAMHMX 3eMaba OFHOCHO pernoHa. OHa he, mo cBemy cynmehm, nmaru 3a
nocneauiyy u pefie@MHNCAbE YCIOCTAB/bEHNX APYIITBEHMX OJHOCA U ONPUHETH
CTBapamy HOBe TpXXMIIIHe IIpyBpefie (KanuTanusaM Bepsuja 2). Heoyexnsana cHara
u 6p3uHa mupema Tekyhe Kpuse Ha cBe JeloBe CBeTa, HaMehe BenKy 3a6pMHyTOCT
o 6ynyhem msrieny cBeTcke IpuBpefie, IOK je PajiiKalHa HEM3BECHOCT Y IOIIENY
Oynyhux xperarma IpuBpefa CBUX 3eMajba CBETa, K/byYHa ¥ HEMIHOBHA.
Vneonoruja HeombepanusMa 4ecTo je MPOKTaMOBaHa Kao jefMHa, IpaBa U
IpBa MJEONOTHja, KOja CBeTCKY IpUBpPeAy BOAM y Hampesiak. IIpe mojase rmo6an-
He eKOHOMCKe Kpyse (3aCHOBaHe Ha aMepM4Koj GMHAHCHjCKOj anxemuju) of, 2007,
IIOTBPJa OBOT CTaBa BuleHa je y UMeHNIIN, J1a je CBEeTCKY IIPUBPEy KapaKTepycao
JeceTOrOfUILIIbY PacT 3HaYajHMUjX MaKPOEKOHOMCKIX II0Ka3aTe/ba. M oHpa cy, pe-
KO HONM, MMIMOHM Jby[i IMPOM CBeTa ocTany 6e3 mocna, kyha u Hazie, oK je Ha
X1mbajie MHBECTUTOPA CXBATHJIO je Ja Cy MM Y/IO)KeHe MHBeCTULuje Oe3BpenHe, a 1
IIOHeKa JIp)KaBa je CTUITIA Jio Ipara 6aHKpOTa, IITO Ce OI/Iefla Y BIXOBOM KyLlamy
Ha BpaTa MebyHapogHor MmoHeTapHor ¢poHpa (Koju je roToBo 610 3a6opaB/beHa U
OMpakeHa MHCTUTYIIMja CKOpo jenHy Aenennjy). Kako je, onma moryhe, a caBpiuen-
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CTBO TP>KMIIHE IIPUBpEJie, IPEIO3HAT/bIBO Y CBOM HEOMNOEPATHOM OfieNy, 3aflecH
OBaKBO ,,4ylo” — Hajseha Kpusa mocie Bennke menpecuje TpumeceTMX roguHa gsa-
leceTor BeKa.

Bobenu momano nmorpe6ama, IIoMano CTpacTUMa, CBU €KOHOMMCTH, @ U OHU
KOjJ TO HIICY, IIOYeNN CY Ja IPENCINTYjy IocTojehn eKoHOMCKY MOfien 1 Jia Tpaxke
y3pOKe U pelllera TpeHyTHe Kpuse. 3ak/bydyak Behune je 6uo, ga Tpeba cTBOpUTH
HOBY €KOHOMCKY T€OpHjy, unje 611 OCHOBHE KapaKTepYCTUKe YBaXKaBaJie eBOTy TUBHU
Kapakrep npuspepe. ITo HalmmM cxBaTamyMa, 0Ba, HOBOCTBOPEHA Teopuja, Tpebano
6u fa 6yze y MOCIeHOj Besy ¢ MaKpOEKOHOMCKOM €BONTYIIMjOM, Koja ce JielieHMja-
Ma yHasaj| 3aHeMapyje. 3a HeBepyjyhe IpMpojHa 3aKOHUTOCT CBEYKYITHOT CBeTa je
eBomyLyja. ¥ 10j Cy, a U 110 10j, CTBOPEHMN, HajIIpe CBET UMM KOCMOC, ¥ OKBUPY TOT
CHUCTeMa HaulMbeHa je 3eM/ba, CBY OpTaHM3MI KOjI )KMBE Ha 3eM/bM, T1a I YoBeK. He-
OIIXOJHO je, CIEAUTH Ty JIOTVIKY, Ty HUT €BOMyIyje, Koja HaM ce caMa Hyam 1 Hamehe.
Vismeby ocTasor, eBomynujoM WIyM MpUBPESHNM HAIPETKOM, CTBOPEH je €KOHOM-
ckn 1 GMHAHCHUjCKM CUCTEeM KaKaB JlaHac No3HajeMo. Knacuyna ekoHOMCKa Teopuja
(Cmut, Cej, Puxapgo, Mu, uta.) usHukia je y ¢gasu npenasa deynannsma y mnpse
06/MKe KannTanmaMa, Kajia je MHAYCTPMjcKa PeBOIYyLMja 3HA4YajHO U 3ayBeK IIpoMe-
HIJIa YUTaB CBeT. VM KanmrammsaM, Kao caBpeMeH! OOIMK OpraHM30Baba IpMUBpefie
U [IpYyILITBa HACTAO je eBONYLMjOM APYIUITBA, y IOYETKY, IIpeobpaxkajeM MPBOOUT-
He 3ajefHNIle Y POOOBIACHUIITBO, 1A Off POOOBIACHIYKOT IPYIITBA Y deymannsam.
Kapa cy crere deyaanmama mocrase mpeTecHe 3a HAPACM KAIUTal, IPOyKTUBHU)I
JbYZICKM pafi, HOBe TeXHOJIOTHje 1 HOBY MICao U usyMe, deyaanmsam je mpepacrao
y KamuramsaM. EBonyijom HacTaje 1 ,,caBpeMeHa epa’, eKOHOMCKO-(UHAHCHjCKI
CHCTeM, KOjU M3pacTa U3 BpX0Ba AP>KaBHOT KallMTa/lIN3Ma, CBUX BPCTa COlMjanu3ama
1 HeonmbepanusMma.

KanuramicTiyko ApyIITBO je CTaTHO M3/I0XKEHO PA3IMIUTUM MHTEPHUM U €K-
cTepHMM (aKTOpUMa, Koju JoBofe o nopemehaja cuctema. TakBo BeroBo yHyTpa-
IIbe IPeBUpatbe je CTBOpuIo ofpehery drekcnbmIHOCT jep je [0 cajja MpOHAIA3NUIO
Ha4MHe 32 U371a3 U3 KpU3e U HaIpeAakK y By>KeM POKY.

Osgaj pap uMa cnepehy crpykrypy. Hakon yBonma, y mpyrom femy, usHoce ce
OCHOBe TOjMa eKOHOMCKe Kpuse. Tpehu meo ce 6aBu pasmMYMTIM MaKpOEKOHOM-
CKMM TeopujaMa, OFHOCHO IUXOBMM ObjalllbaBameM IIojaBe Kpuse. YeTBpTHU fieo
noceeheH je Teopuju ekoHOMcke eBonynuje. [locmenmu feo Cy 3aK/bydHa pa3Marpa-
1a Y BUJIY CUHTe3e IIPETXOHO 00jallllbeHNX TeopHja.

AHATOMUJA ITOJMA KPU3E: OCHOBE

HoBa BpefiHOCT cTBOpEHa JbYACKMM M3yMMUMa U PAJJOM, Y CAMO] je CPKI CBaKOT
eKoHoMcKor cucteMa. Ko y cBojuM pykama Ap>ku JbYfCKM pafi, AP>KU M HOMEHK/IATY-
py cucrema. Kannranusam, kao Bnasajyha ¢unosoduja u cucrem ypebema y csety,
jecTe cucTeM KITAaCHUX CTPYKTYpa y KOMe IIOCTOjarbe KallMTaaiCTa U HhUX0B OICTa-
HaK 3aBYICU Of IIOCTOjama panHe cHare [Shaikh 1979]. ITocroje, makie, BracHUIN
KaIMTasa 1 oCTamn. AKO Cy HaBefleHe OKOTHOCTH TadHe, TAKBO [JPYIITBO Ce 3aCHUBA
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y Haueqy, Ha KOHKyPeHIMj! pasHMX BpcTa. KoHKypeHIIMja IOCTOj Y OKBUPY CBUX
K/IaCHUX CTPYKTYPpa, usMely cBake of myx IoHaoco6 anu u usmehy pasHux npeja.
Bucoka KOHKypeHIIMja 13a3/Ba BYCOKY T€H3Ujy YHYTap 06a yHyTpallliba CK/IOIa, Ha
cBaKoM H1BOY, 1 MeDhy HuBouMma. Taj npuTHCaK je, yjeliHO, pas/ior HaIpeTKa I IIOKpe-
TayKa cua KanuTanusma. HoBu, eBoTy TMBHY IPUCTYTI €EKOHOMCKOM Pa3Bojy cMaTpa
Zia 6e3 Xxaoca Koju je IIoc/Ieiuiia KOHKypeHIMje HeMa HalpeTKa, a/lii y UCTO BpeMe Jia
6e3 onpebenor pena (HacrpaM Xaocy) HeMa ITPeXXVB/baBaba XaOTWYHOT CTamba Koje
BOZIV Hatpey (He YBeK U Y OXKeJbHOM U J0OPOM cMepy).

Bpojun cy nokymaju, ga ce 06jacHM KaKo KalMTaIUCTUIKO JPYIITBO QyHKIIM-
oHyure. MoXkfia je 4ak j1akiiie 06jacHIUTH [10jaBy KpU3e Y CHCTEMY, HETO CAM CHCTEM.
Herpe ce Moxe 3aK/bY4NTH, fla Cy QYHKIMOHMCAbe CUCTEMA 1 [I0jaBa Kpy3a HeOfIBO-
juBe I0jaBe.

Mapxcucty pasnmkyjy npekuje eKOHOMCKMX aKTMBHOCTHM ¥ KpU3e, MU OIl-
ITe U flemMMudHe Kpuse. [Ipekuiy eKOHOMCKIX aKTUMBHOCTHM Pe3yITUPAjy U3 Ipu-
POIHMX KaTacTpoda, Kao IITO Cy Cylla, IoNIaBe, epyIlje ByJIKaHa, 3eM/bOTpeC,
enupjeMuje, pat, uTa. JoBobaH yC/IOB 3a HacTajame AeIMMUYIHE KpU3e je IpeTepaHa
IIPOV3BO/IIbA Y HEKMM I'paHaMa IpUBpefe, 10K IpyTe CTarHupajy. 360r HepaBHOTEXe,
HacTajy Kpahy Ipeknam y eKOHOMCKMM akTuBHOCTMMA. Kpusa je clmoxeHnja TBope-
BIHA, HAaCTaJIa ycyIe, MHOIITBA OKOJTHOCTH, KOje ce He MOTY JIaKO MAeHTI(QUKOBaTH,
a meduHuIIe ce Kao mopemehaj TokoBa KanuTana, Koju ce MaHUPECTYje eKCTepHOM
HecrabunHouhy ¥ 3HaYajHUM TyOMTKOM BPeHOCTY Oep3aHCKuX npoussoaa. Opro-
TOKCHM MApKCHCTH CY CTaBa, [a je Kpu3a Tauka y Kojoj CToIe IpoduTa MO4nmby fa
naziajy. [Tag mpoduTHUX cTOIA, y KOMOMHAIM}Y C OCHOBHOM IIOCTaBKOM KaIlMTasIN-
CTMYKOT JApyWITBa', 30KPYXKYyje YMHMOLe KOjiI eKOHOMCKM CHCTeM crabe, a Iojava-
Bajy /IejcTBO ¥ MOTYhHOCT I0jaBe AMCIIpoIIOpLMja Y UMPKY/IalMjy KaluTasna, Koju
TOBOfIe IO IpeTepaHe IPOU3BO/IbE U IIOCTEAIYHO [0 KpU3e.

Y HoBuje fo6a, 06yxBaT Gep3aHCKMX NPOM3BOAA Ce 3HATHO IpOoMeHMo. 360r
TOTa Ce KpM3e Cajia Be3yjy 3a HeCTaOMTHOCT BPeJHOCTH Heke akTyBe. CaBpeMeHNM
PEYHMKOM, JI0 Kpu3e JO/asy yciIe HaJyBaBama LieHa, OJHOCHO ,,0amoHa”> ofpebe-
He aKTUBe, ¥ HAKOH TOTa JI0 HAIJIOT I1ajla IPBOOUTHE BpeTHOCTH. bncKocT cTaBoBa
OPTOJOKCHMX MapKCHUCTa C KEjH30BIMMA je Be3MBaibe II0jaBa Kpu3e C HOPMaTHUM
nojaBaMa, Koje IIpaTe eKOHOMM)Y, Kao LITO Cy IpuBpesHM Hukaycu. OBa rpyma ay-
TOpa CMaTpa fia Cy Kpyse HemsOexXaH U IPUPOJIaH Jieo IIPUBPETHOT KpeTama. Y TOM
CMICITY, TI0jaM Kpu3e ce Besyje 3a ofpebeHa jmemasama, Koja IrpaTe pasBOjHU YT
npuspefe. MehyTum, exkoHOMMCTH HOBUMjer foba Cy yBUAENIM Ja OBO HUCY jeVIHU
pasnosu 3a mojaBy Kpuse, Te Ce OBJie HaBOAY IOfieNla ¥ CUCTeMaTH3alMja, Kao KO
Kannaca [Canlas 1997: 4]:

1 IIpema OPTOOKCHMM MapKCHCTVMA OCHOBHA IIOCTAaBKa KallMTa/IMCTIYKOT PYIITBA [IO/jpasyMeBa MOBe-
hame mpomykTuBHOCTM pajiHMKa 6e3 IyHe HakHajie (TpaKiba MOTPOIIAYa ce yMamyje) 1 6e3 063upa Ha
nosehame nmpodura, un ysehame kammrana u mpomonyja camoyBehaBama ylI0XKeHOT KaIluTaia.

2 Tepmun danon, Kunpnbeprep je medunncao kao reHepuyKy TepMyH 3a moseharbe IleHe aKTMBE TOKOM
(ase excraH3uje jeHOT IPOM3BOZHOT LIMKITyCA.
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Cnuxka 1. PA3J103V1 BAHKAPCKVX KPM3A

LmknuyHm —» 1) eKoHOMCKa peLiecuja
dakTopu 2) npesagy}eHocT

baHkapcke
Kpuse 1) duHaHcKjcKa peperynaumja
2) rHaHcujcke nHoBaLUuje
3) HPOopMaLMOHa TEXHONOrWja
CTpyKTypHN —5 4) duHaHejcka robanusauvja
daxTopu 5) cee Behu 6poj PUHAHCKjCKNX
nocpefHvika

IIpBa rpyma YMHWIALA, YUKAUYHY PAKT0PU, HACTA)Y TIOF] Y TUIIAjeM IIVIKINIHOT
KpeTama IIpuBpefie. 3a pasiuKy of 0BUX (aKTopa, KOji ce y BeIMKOj Mepy He MOTY
KOHTPOJINCATH, jep Cy MOCTelNIIa IPUPOJHOT KpeTamwa, CHIpyKillypHU dakiiopu cy
neno yoseka. Mebhyco6Ho cy BeoMa IoBe3aHu, Te ce O IbJIMa, 4eCTO, He MOYKe TOBOPH-
TV OIBOj€HO. ¥ Cly4YajeBMMa KaJla HUCY ITIOBE3aHM, Tj. KaJja He HaCTyIIajy CUMY/ITaHO,
061YHO ce HafoBe3yjy jeman Ha Apyru. O BbuMa je Hajuenrhe roBopyro MUHCKM.

CenampieceTnx rofyHa /IBafleCeTOT BeKa, 3all0¥eT je IpolleC MHTEPHAIMOHA-
nu3anyje 6aHKapCTBa, y KoMe ¢y ¢yuHaHCHjcKe MHCTUTYLHUje (rmpeBacxonHo y CAJT)
OrpaHMYeHe Pery/IaTUBOM, IyOusle 3HaTaH feo poduTa U TPKUIIHOT ydenrha. Yipa-
BO OBa YMIbEHNIIA je, HAKOH ITPOMemeHNX MonuTuIKkux crpyja y CAJl, HaBena 3Ba-
HMYHVIKe Ha IOKpeTame MHUIINjaTuBe 3a gepeiynayujy dankapckoi cexiiopa. Crpora
orpaHmyea n3Mehy koMepImjaHOT 1 MHBECTHUIIOHOT 6aHKapCcTBa ce rybe, a cMo
nocnosame ce Bpaha y cBoje ,31MaTHO 106", mo 1930. rojuHe, Kajia je LieMOKYITHN
6aHKapCKM CUCTeM 6110 M3y3eTHO y30ya/buBa, au OCBe HeperyIicaHa, MHAYCTPuj-
cka rpaHa [Krugman 2009].

OcampeceTe rofuHe ABafeceToOr BeKa JOHOCE YecTe UHOBAuUje Ha QUHAHCH]-
CKMM TPXXMIITUMA, YBODemeM CBe CIOKeHUjuX (QUHAHCUjCKUX MHCTPYMEHaTa U
KaHama puctpubynuje (bMHAHCHjCKa alXeMuja OTPOMHMX pasMepa), Y CMepy CBe
arpecuBHMjer HacTyna 6aHaka. IlomeHyTe MHOBaluje Cy MpMMapHO HAcTaje IO
yTuLajem aBa daxropa. Ycier ioseharoi 6poja cee pasnuuuitiujux uHAHCUjCKUX UH-
CIlUTIY YUja, KOHKYpeHILIMja ce Ha II06aTHOM TPXXUIITY Off CefaMIeceTVX CBe BUIIe
3aomTpasana. banke u pyre GrHaHCKjCKe MHCTUTYIMje Cy MOpAJIe fla yCaBpIIaBajy
CBOje MPOM3BOJE U YCIIyTe, KaKo 61 CTBOpM/IE HOBE, Y IM/bY OCTBapyBaIba >KeJbe-
He TIpoGUTAOMITHOCTH, C jefiHe, M KaKo 01 ce 3allITUTHUIIE Off PU3MKa IIOC/IOBamba Ha
[7106aTHOM TPXKUIITY, € IpyTe cTpaHe. [Ipyru GpakTop, KOjy ce Ha/lasyuo y CyIITUHN
KpeMpara TaKO3BaHUX MHOBATVMBHUX ITPOM3BOJA OCAM/IECeTHX TOfIMHA, jeCTe Pa3Boj
Te/IeKOMYHUKAIMOHe U uHdopmayuone iiexronoiuje. CeM IITO je IOMOIA OMACO-
B/baBamy GMHAHCKjCKMX MHOBalLMja, MHGOPMaIMOHAa TEXHONOTUja je Ofurpana u
3HaYajHy y/IOTy y I700anmM3alyju CBETCKUX (UHAHCHUjCKUX TPXKMINTA, C KPajIBbIUM
edeKTOM I7106aTHOT TPIKMIITA.
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Ocraje nuTame Kako Cy IOBe3aHe KpU3e U CTBapaibé MOJEPHOr MOTpOIlad-
Kor apyurrea. OfroBop Ha OBO IuUTame MoXe ce mpoHahu kop Xundepanura, Koju
TBPAM Jia ce IIPOM3BOMYU IIpeTBapajy y yHU(NUKOBaHy poOy, Koja 3aBUCK Off YKyca,
BO/bE 1 CIIPEMHOCTM KyIalla Jja Ty UCTy poOy mpubase 3a cebe. Y TakBUM OKOJI-
HOCTMMa, IIpousBobaum 1ocTajy 3aBMCHU Off Tp>KuIITA. JInbepanusanujoMm Tpxu-
1T, TIOf, YTHIajeM Iobanusaiyje mpobaeM ce IPeHOCH Ha ITI00ATHY HUBO, jep CY
JIaBHO CTBOPEHM YCIIOBM 3a HaCTaHaK I7o6amHor TpxuiTa. IIponssohay Huje Bue
BJIACHUK ITPOM3BeJIeHOT J00pa, Beh caMo OHOMMKO KOMMKO M3HOCK HbeTOB YIO)KeH!
paz, xamurtan u upeje. C Ipyre cTpaHe, UCTH TU IIpoK3Bohaun jeqHOT Mpou3Bona,
HeMajy KOHTPOJTy HaJj IIPOM3BOAOM fobapa Koja 3aJj0BO/baBajy HIXOBe IoTpebe.
ITpoussopma, faKie, y cCaBpeMeHO] TPXKUILHO]j IIPUBPENN He Cy KM IPBEHCTBEHO 3a
3aJI0BO/beIbE ITOTpeba MOTpoIaya, TO je 611/1a IheHa MpUMapHa QYHKINja y OKBUPY
pBOOUTHE eKOHOMUje, Beh 3a ocTBapuBame NpoduTa U YKpyIbaBame KanuTaa’.
YKycu 1 noTpebe BEIITAUKM ce KPeMpajy, M TO 3a OHMM IIPOM3BOAMMA 1 YCIyTraMa,
4IjOM Ce IPOU3BOJHOM OCTBAPY]jy 3Ha4ajHy poduTyt. [IpOTEKINX HEKOMNKO fielie-
HIja MOTY Ce Ie/IOM OKapaKTepMUCaTH Kao IOTPOLIaYKa TPO3HMLIA, Te j€ 3a[[y>KUBabe
Koy 6aHaKa HajHOpMaJlHMja 110jaBa ¥ IPaKTUYHO 3aKOHUTOCT M IIPAaBUTHOCT MOJIEp-
HOT IIOTPOMIAYKOT APYLITA.

Kpyrman [Krugman 2007: 124-126] mmiue fa ce cranHo nosehasa ja3 y pacno-
memn poxoTka y CAJl. Beoma Manma cKynmHa y ApymTBy nosehaBa KOHI[eHTpaIyjy
JOXOTKa y CBOjUM pyKaMa. Y TaKBOj CUTyaliju HaBeleHa Marb/iHa Ipyradyje TPOIII
(pacniopebyje) cBoj moxomak ox oHyx Koju 3apabyjy mamwe (Behuna). Mawuna y gpy-
IITBY MOXKE Jia IITeAM U TPOLIM JNOXOfAK Ha MHOCTpaHy (IyKCy3HY) poOy u yciyre
IITO CTBAapa 3aIIOCTTIEHOCT y MHOCTPAaHCTBY. BehnHa y npymtsy Tpomm goxomax mp-
BEHCTBEHO Ha JIOKa/IHe IIPOM3BOJie M yCIyTe (CTaHOBamwe, XpaHa, IMYHE YCIYTe,...)
LITO CTBAapa M OfIp>KaBa 3all0C/IEHOCT y JIOKA/THOj 3aj€JHIULIN.

ExoHOMCKe Kpu3e Cy HOBe3aHe I C TeXHONMOWKNUM Imkaycom. OcBpryhemo ce
Ha 1Ba npumepa. Onpebena nokanuja, Koja mpousBopyu yramk y3 nomoh HajcaBpe-
MeHMje PyfapCcKe TEXHOMOTHje MOXKe fja OyZie HajIIOBO/bHMj I CHabneBad yI/beM. AKo,
mehyTum, nohe 0 mpomene y TexHOMOTHjN, ITa TeYHA TOPUBA OCTaHY TPaXKeHa Ha
TPKMINTY Ka0 eHepIyja 3a IOToH, Taja Ma KOJMKO Ja ce moseha edukacHocT u npou-
3BOJIbA YI/ba, M MA KOJIMKO Jja Ce YI/by CHU3M IleHa, HOBA TEXHOJIOIM)ja, KOja KOPUCTHI
TeYHa ropyBa OMTHO yMalbyje 1 OfiCTpalbyje TpaKiby 3a yIbeM. Tajia ToKalmja Koja
IIPOM3BOAM yrasb OCTaje 6e3 I0C/a 1 TO He CBOjoM BO/BOM MM u3bopoM, Beh ycren
eKCTepHe IIPOMeHe Y TeXHOJIOTHj!, Ha KOjy Huje yTuiana. Jlpyru npuMep, poTo ama-
paTy Koji KOPMCTe Liely/no3Hy GOTo TpaKy U KOji Cy 3aCHOBAHM 3a MEXaHWIYKOj U
OITHUYKOj TEeXHOJIOTUj!, OVM/IN Cy HOTUCHYTHU C TpKuiTa oko 2000. roguHe. Taza je
IIOTIIYHO HOBA T€XHOJIOIM]ja, 3aCHOBAHA Ha €/IEKTPOHMUIIM Vi MUKPO YMIIOBMMA 3aMe-
HITa GUIMcKe Tpake. Ma KONMKO fa magHe IieHa GyuIMOBMMA M NOjeTVHY BIXO-
Ba 00pajia, TPXKUIITe TAKBY TEXHOJIOIW)Y BUILe He NIpMXBaTa. 3aTo JIOKalMja duja ce

3 ¥V oBOMe Hema HUYET JIOLIET IIOJ, YCIOBOM Jla IIOCTOj| IeMOKpATCKa B/Iaja y p>kKaBa Koja Boau 6pury o
APYIITBY U ,KO4M HEraTMBHE II0jaBe, a Takohe 1 yIpaB/ba APYIITBOM Y CMepY 3a KOjy Cy je clo60aHO
nsabpam 6upadn.
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IpMBpe/A 3aCHMBA Ha IIPOM3BONIbY MEXaHNUKMX U GUIMCKMX QOTO amapara ynasu
y Kpu3y (ako ce He mpuaaropy). Ha Takas HaumH nmpomeHe y TeXHOJIOIMjU MOTY fa
HPOY3POKYjy Kpu3e y 06/1acTuMa Koje ce He IPY/Iarofie IpoMeHaMa y TeXHONOTUjU U
3aXTeBMMa TPXKMIITA.

KPU3E Y MAKPOEKOHOMCKO] TEOPUJU

CaBpeMeHe MaKpOEKOHOMCKe TeopHje Cy IPBOOMTHO BesyBasle I10jaBy Kpu3e
3a TIpMBpeHe IMK/IyCe, KOjU U3 PasIMIUTUX pas3/iora 3al04Niby eKCIIaH31joM IIpo-
usBofme. Vsym mapHe mMamyHe y 18. BeKy, Hario noBehame CTaHOBHMINTBA M Ta-
KO3BaHa ,,06e61 6yM” reHeparuja mocsue JJpyror CBETCKOT paTa, CaMo Cy HEKM Off eK-
cTpeMHMX npyMepa. EKOHOMCKa je 3akoHMTOCT Jja moBehaHa TpaXkia 3a IpOM3BO/M-
Ma ofipeheHe MHIyCTpUjcKe rpaHe oBoaM o nosehama IieHe IpousBoza 1 1o Behnx
npodura. To mocnennyHO Aenyje n Ha CBe OCTajle MHAYCTPUjCKe TpaHe y CUCTEMY,
KOje CHpOBVMHaMa ¥ IONYIPOM3BOAMMA CHabeBajy MHMIMjanHy rpany. Ilosehana
TpaXkKiba 3a yIa3HUM IIpou3BoauMa rnosehana IjeHe 1 3apajie 'y CHaOfieBadKMM UH-
nycrpujama. Kpyr ce Haga/be py Ha cHabfieBade cHabfieBaya, 1 TAKO PEIOM.

3ameHa joTpajane um npeBasubeHe opeMe 1 BeNMKa yarama y ycaBplIaBame
IIPOM3BOJHOT IMIpOIleca, JTOTMYHA Cy MOC/IeUIIa 1 OCHOBHO obenexxje oBe ¢ase. Pa-
3IMYUTY CeKTOPU MHAYCTH]je ,XxpaHe” jemHu npyre Mehyco6HO, a Kpajiu pesynrar je
HaIlpeiak IelIOKyIIHe IpyuBpefe. Y JKeJbM [la IPOoLIMpe CBOje KallaliTeTe, IPUBpes-
HM Cy6jeKTn ce 3afiyXyjy, jep je Benmka BepoBaTHoNa, ma he Tpaxkma 3a BUXOBUM
npousBoayMa pacTu. Bucoke cromne npoduTa koje ocTBapyjy, omoryhyjy nm go6py
KPEIUTHY CIIOCOOHOCT, Ha OCHOBY Koje MOTy fa McIiahyjy mosajM/beHa CpeficTBa.

AKko ce ¢ TepeHa MHAYCTpHUje UCTPaXKMBamba MpebalMMo Ha TepeH eKOHOMUje,
TO Ja/be 3Ha4y, [ia je y ¢pasy eKCraHsMje, BelMKa TPaXKmha 3a JOLATHIM CPEICTBIMA,
Koja ce, Hajuyemrhe, mpubassbajy on 6anaka. C apyre cTpaHe, 6aHKe Cy CIipeMHe fa
IJIACHPajy CPefiCTBa, jep ycrer BeluKe TPaXKibe U BMCOKMX IPOGUTHMX CTOIIA, MOTY
ma noeehajy kamaTHe Mapxke, 1 fla Hartahyjy Behe kamare u mpoBmsmje, a UMajy u
Behy u 6p>xu 06pT KamuTasna. Y HaBeleHMM OKOTHOCTMMA, KalluTana uMa CBYJa, U
Ha IIpeTeK.

ITpema Kuupnbeprepy u Amunbepy [Kindleberger and Aliber 2005] Tako3BaHe
MaKkpo ,MaHuje  mpare a3y eKkClaH3uje U IoBe3aHe Cy C eKOHOMCKOM eydopujom,
jep KOMIIaHMje MMajy paslIMyuuTe ajJTepHaTUBE 3a MPUKYIUbalbe CPefiCTaBa, Te CBe
BUIIIe MHBECTUPAjy Y Hagu Aa he cHibKeweM Tpomkosa noseharn nmpogut. ¥V dasn
eKclaHsuje, cBe Beha ynarama y ¢pukcHu kanuran ckpahyjy nepnoz nospahaja xamnu-
Taja ¥ yTU4y Ha 6p3 pacT npoduTa, Bofie TEXHOTOLUIKOM HAIIPETKY, all ¥ CMaemby
6poja 3amocnenux. JIormyHa mocneuIa je ce/bere KaluTala y OHe MHYCTPUjCKe
cerMeHTe U TpaHe, e Cy HajBuile crome npodura. [Ipobrem HacTaje, Kaf ce CKIIO-
HOCT Ka PM3JKY CyBuIlle ToBeha, Te aHa/mM3a pU3MYHOCTY MHBECTHIINja IOCTAaHe CBe
nomuja. Y TakBOj CUTyalyjy, HALITA BUIIE He M3IJIefa MCyBuIle pusudHo. Peanne
3apajie y ¢asu eKcIIaH3Mje He IIpaTe pacT MPOAYKTMBHOCTH, 8 IOHEKaJ, pacTa 3apasia
yomuTe 1 Hema. Hakon oppeheHor nepropa, kaga TpuiTe 61Ba 3aJ0BO/bEHO IIPO-
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M3BOAMMA M YCIyTaMa, Kajla arperaTHa TpaXkiba Ipesasube moHypy, crome npodura
IouMIby Jia craruupajy. Hema Buie 6psor pacra Koju je 6uo eBuaeHTaH y ¢asn ek-
CIlaH3Mje, ¥ IPON3BONHM LIMKITYC ynasn y ¢hasy KoHTpakiyje (penecuje). CrarHanu-
ja, a HAKOH Tora ¥ Haj MpoQUTHMUX CTOIIA, YCIOB/bEH je CMamemheM KyloBHe Mohn,
jep cy u peanHe 3apazie (36or cBe Behe He3aIOCTIEHOCTN) ¥ CTAHOBHMINTBA Mabe
(mpumep je Ipuxa 2010). ITpousBonma je Beha (perumo y Hemaukoj) on momahe un
MHOCTpaHe arperaTHe TpaXKibe, IPOM3BOJia IMa Ha CBe CTPaHe, a/li He M KyIlalla KOju
Te MIPOU3BOJie MOTY Jia ancopOyjy, ¥ JoIasu 0 IPBOT IIpo6IIeMa, KOju je TI03HAT Kao
HeqgosomHa WPaitod.

OBaj mpo6reM ce MOXKe PelIMTM Ha pasan4nuTe HaumHe: nobehamem papHe
caTHuIle, MoBehameM ITaTa, OTBapameM jaBHUX PafioBa, oMoryhaBameM JOfaTHOT
3afly)KMBama, Uty ITocienmsy HauuH je 6110 HAPOUNTO IIOIY/IAPAH IIPOTEKINX HEKO-
JIMKO JlelieHMja, jep je IPaBJO OCHOBY 3a CTBapambe IOTPOUIAYKOT IPYLITBA y KOME Ce
yHamnpey Tpomn HesapaheHo. KoHkypeHuuja y dunaHCcHjcKoj obmacTy fosena je o
pasnmuunTUX PUHAHCKjCKUX HOBOTApMja, TAKO3BaHNX MHOBanyja (cexjypurusanyja,
Pa3NINMYUTH CTPYKTYPHU IIPOM3BOAN, YaHK o6Be3HMIle). [ToMohy oBMX MHCTpyMeHa-
Ta, oMoryheHa je JofaTHA MOTPOILIKA, CTBOPEH je pyBHUJ ToBehaHe BpeTHOCTH aK-
TUBe, a PUHAHCUCKY CEKTOP je YIIAo Y IUK/IYC MPeKOMEPHIX MHBECTHUIIN]A.

Y ycTu Max nocToju u Ipyru npobmem, Tako3BaHe ipeiiiepare Upou3sogrve, jep
je, ycien nubepanmsalnyje CBETCKOT TPrOBMHCKOT peXXMMa KOHKYPeHIMja IOCTaa
HeMMIOCpZAHA. Y >Ke/bU [ja IPUCBOje ITo Behn feo Tp>xuiTa, Mel)yHapomHO akTVBHE
KOMIIaHMje, fja 611 CHM3MIIe IleHe IIPOM3BOfa 1 YCIIYTa, HOMVDKY HIBO ylarama y QukK-
CHa CPefICTBA M TEXHOMOTH]y. AKO Cce Tpou3BefieHa poba 1 yCayre He TpaXke Ha TPXKM-
LITY, OBO Ha Kpajy JOBOJM [0 IIpeTepaHe IPOU3BOJIbe U IIPEBEIMKOT 3a/ly KIBatba,
mro nocneanyHo Bopu kpusu. Kporu [Crotty 2005, 2006] cmatpa, fia oBe [iBe 110jaBe,
KOjJ Ha3MBa MapajoKC HeoNnmbepaTHOT KAalUTaIN3Ma, MIMajy CMHepreTckn edexT, y
BIJY HEJOBO/bHE IIOTPOILUILE M IPEBENMKIX MHBECTULIVjA.

Ocum mpeTepaHe MOTPOIIbE, MOXe ce jaBUTH 1 Tpehu mpobneM Hagysasarwa
ueHe ogpehene axiniuse. To ce melaBa jep BIACHNUIY KallMTAa, KOjU CY Y €KOHOMCKOj
eKCITaH3Vj! OCTBAPW/IM 3Ha4ajaH MPOUT, TpaXkKe MHBECTULIMOHE IPWINKE Y KOjuMa
je 3apajia HaTIpoceyHa. PacTe IjeHa akTuBe y KOjy Cy CpeficTBa y/lIoXKeHa, Ipodurt je
cBe Behy, Te je Benmku 6poj MHBECTUTOPA 3aMHTEPECOBAHNX 32 Jlajbe y/arame, MTo
IoJaTHO IOMYDKe LieHy akuyja. Eypopuja je cBe jaua, a moTpoluba 1 MHBECTULIMjE CBE
crumynucanmje. [Tpakca je mokasana, ga ce 0OBO 3aBplLIaBa IyuameM 6anona. Taga
IleHa aKTVBe HAITIO IT1afla, MHBECTUTOPH OCTajy 6e3 YIOKEeHNX CpeficCTaBa, a MOTpo-
IIba ¥ MHBECTUIIMje HOCTIDKY Hu3ak HuBo. CBa TpM HaBefieHa IIpo6ieMa, Bofe JIo
KpU3HOT o6pacIia OHalllamba IpUBpefe.

Yumennua je, fla Cy Kpuse IOCIY>XUJe 3a NPEUCHUTUBAbE, OJHOCHO CMEHY
eKOHOMCKUX Teopuja. Tako je, Ha mpuMep, KIacM4Ha eKOHOMCKA IIKO/Ia 611a JoMu-
HaHTHA JIO BEJIMKE CBETCKEe EKOHOMCKE Kpu3e TpujeceTux ropmua 20. Beka, off Kaja
je mpumar ysena Kejusosa ugeonoruja. Ilocne I ceeTckor para, oHa ce 3afprkana Ha
3amapy, ok je MapkcoBo TyMauerbe eKOHOMMje IIpUXBaTio uctoynu 6mox. Cegampe-
ceTux roguHa 20. Beka, KejH30Ba njjeonoryja je >keCTOKO KpUTMKOBaHa I HallaflaHa, a
npumar je nmpeysena Unkamnika nikona (Opupman, JIykac, uTh.), M Teopuja MOHeTapu-
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3Ma, 3aTVIM TeOpUja PAIMIOHATTHIX OYeKMBalba, I Ha KPajy XUIoTe3a o eUKaCHOCTH
TPKMIITA, KOja je EKOHOMCKY HayKy BpaTila KOpeHMMa HEOK/TaCMYHe IIKOJIE.

EXOHOMMCTU KTaCMYHMX IIKOJIa OM/IU Cy 3aTOBOPHUIIM TeOpHje fia je TPXKUIITe
CII0co6HO fja QYHKLMOHNMIIE CAMOCTAIHO, U Jia je IOTPeOHO, KPO3 MeXaHU3Me I10-
HyJle ¥ TpaXKibe Y CBUM 00/1acTiMa IOC/IoBamka, oMoryhnty My myHy cnobopy fieno-
Bama. Kako cy ce ¢puHaHCHjcke Kpy3e felllaBajie U IOpPef CaBPIIEHOCTN (MHAHCH]-
CKOT cycTeMa, 6110 je moTpe6HO Hahu MM MecTo U CBPXy. Y IOYeTKY NPUIICHBaHe
eKCTpeMHNUM (aKTopyMa, Kpuse Cy Cyrepucaie, ja je HoTpeOHO Mo6osbluame Uin
»®VHO TIoflelaBame” cUCTeMa. YTUIAj) IIPUPOJHNUX CuIa (3eM/bOTpec, Cylia, Mo-
IIaBa, UTH.) IV JbYACKO flefIoBatbe (M13yM HOBUX T€XHOJIOTHja, PaT, ICUXOJIOTH]ja HO-
TpoOIlIaya, HOTpeliHe MOMUTIYKe OITyKe, UTH.), 61 Cy eKcTepHu HaKTopH, Koju Cy
Memany CTPYKTYPy CUCTeMa U JOBOAU/IM o Kpuse. IlouMameM fa cy mojaBe Kpusa
penoBHe, YaK IMKIMYHE IPUPOJE, IPeasy ce C Teoplje MMHEAPHOT PETy/INcaiba, Ha
Teopujy uMKIMYHOr perymicama [Shaikh 1978]. IIpuBpennu nuktycu HacTajy mogx
yTHliajeM MHTepHuX akTopa, Koju Cayke 3a mpumarohaBame cucTeMa, OHOCHO,
CTy>Ke 3a Bpahame cyucTeMa y paBHOTeXY. EKcTepHM 4MHMOIM, KOjU Membajy CTPYK-
TYpy CUCTeMa ¥ IPUBPENHNUX IIUKIyca IOBOJE IO KpU3e.

OpTONOKCHY MapKCHCTH, Ha deny ¢ Mapkcom m XundepanHrom, Bepyjy fa
IO Kpu3e Jo/asy yC/iel, OPTaHCKOT Mek-aha CTPYKTYpe KalluTasa, ¥ Kao HOoC/IefuIa
TOTa [I07a3M [0 Maja NpouTHUX cToma. TeXHOMOIIKe NHOBaLNje, laKJle, Koje Cy Ha
MOYeTKy 3aMajall IpMBPEJHOT LUKIyca U MOACTpeKaun dase eKCIaH3uje, Taj UCTH
IpUBPeTHN IMKIYC YBofie y dasy cTarHauuje u penecujy. [lopen Tora, Mapkc TBpau,
fla IyT, KOju y IOYeTKY OMOryhaBa TeXHOJIOLIKM HalpelakK, y $hasu perecuje mocTaje
KarajamMsaTop Kpuse, jep mosehasa pamuBocT nmpuspesie. IIpBu o6pasaly moHairama
KOj! ce Be3yje 3a KpMU3Yy je aHOMaMja y IpOTOKy kamutana. OHa ce MaHudecryje
IpeTepaHyM MHBECTUILMjaMa, CEeKTOPCKUMM AMCIporopuujama* M KacHuje, Kpo3
npobnem peanusanuje norpoiume [Hilferding 1981]. OBa teopuja, mehyTum, uma
3HayajaH HEJOCTATaK y YMIbeHMIM [ia 3aHEMapyje CHaXKHY YHYTpalliby AMHAMUKY
CHUCTEMa, KOja je HapounTo uspaxkeHa y 21. peky. CeKTopcke AuUCIpoIopuumje, Koje Cy
ce rojavaBaie of ABafleCeTMX TOAMHA IPOLIIOT BeKa, GMHAHCHjCKe NHOBALje U Jie-
perynanuja, Josene Cy Ji0 M3y3eTHO Pa3BUje€HOT 1 jaKoT (pMHAHCH]CKOT CEKTOPA, 1 [0
noTpe6e 3a IOHOBHOM aHa/IM30M JIeBUYaPCKUX Mieja. Bemnko safy>xuBame 1 yara-
1a y TEeXHOJIOIUjy, IIOCTajy KaTalusaTop Kpuse Ha I106anHoM HUBOY. OpTOTOKCHH
Mapkcucty, MehyTum, camo Ham fleTMMUYHO Mory moMohu, 1 ma 6ucMo pasymenu
T0jaBy KpM3e MOPaMO TparaTu 1 jlajke.

HaxoHn Bemuke fenpecuje, jacHoO je 6o, fa KIacKIHA eKOHOMCKA Teopuja o
CaMOOAPKalby KaIUTAUCTUYKE IPUBPeJie HMje OP>KUBA, jep ce CUCTeM HIjeé MOrao
BPaTUTU y paBHOTEXY, YaK HM JleCETaK rofyHa ocse kpuse. CToIa He3aIoCeHOCTH

4 IMopusame CBUX IieHa 3a UCTY IPOLIEHTYaTHI U3HOC, He 61 Tpebasio fa foBefe of perucTpubymje Ka-
nuTana v HeMa epekTa Ha pousBopby. LleHe mpousBopa u ycnyra ce GopMupajy Ha OCHOBY HOHYHE U
TPaXKibe, Te ce MOXKe HeCUTH Jja Ce LieHe HePaBHOMEPHO Mebajy M0 Pas/MIMTAM CEKTOPYUMA, T JOTIasu O
CeKTOPCKe JUCIPOIIOPIIMje U KAIIUTAJI Ce CENM Y OHE TpaHe, Koje Ha OCHOBY Behe mpoMeHe LieHe, 0CTBapyjy
Behe npodure. OBa mojaBa HAPOUNTO je U3PAXKEHa, AKO Ce 3Ha A YKyce MoTpolrada popMupajy mpons-
Bobhaun, OHOCHO TaKO3BaHa CBETCKA MOJIHA €/TUTA.
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ce Huje crymrana ucnopn 20 mporeHaTa. Pememe ce Huje Morno Hahu, npuMeHoM
K/IaCMYHOT MOJieNia, Te CY 3a pellaBame Kpuse nckopumhenn KejHsosu caBety 3a
€KOHOMCKY HONMTHKY. Fberosa Teopuja ekoHOMMje Tpaxibe, 3afip)kaBa cBe OUTHUje
CTaBKe 13 K/IaCUIHe eKOHOMCKeE TeOpHje, Y3 KPUTUKY CTaBa, fla Ce TPXKUILUTE PETy/iu-
e camo o ce6u. KejHs cmarpa, fia je, Kajja TPXKUIITe 3aKaXke, HEOIXOaH JpKaB-
HJ OZICTUIIAj arperaTHe TPaXKibe, OFHOCHO KaJja Ce 10jaBe 3aCTOjy HEOIIXOJHO UX je
HeunM ,morypati’. OH je y CBOjoj TeOpwji, Koja je mofpasyMeBala KOHTUHYUPAHY
IPUMEHY AMICKPELMOHNX Mepa eKOHOMCKe ITOJIUTUKE, CMAaTPao, [ja Cé Ha OBaj HAYMH
Moxke nocTuhi IyHa ynonubeHocT (pakTopa mpousBofme. KpynHu kanutamictu ¢y
OBy MJ€jy pafio IPUXBATU/IMN, jep CYy IpellKe y CUCTeMY U IojaBa KpK3a, IPUIICH-
BaHM IpelikaMa y ekoHoMckoj monmutuny [Shaikh 1978]. PemraBamwe tekyhe xpuse
KOPUCTM KejH30BCKe caBeTe: moBeharme TpaXkie Ha pavyH cafjalimbyx u 6yayhux mo-
peckux obsesHuka. IIpoput npumnana, gakie, mpegy3seTHUIMMA, a PUSMK Iajia Ha
meha uenor gpymrsa (cagamsy u 6ygyhn mopecku o6Be3unn)!

Y eKOHOMCKOj Teopuju, IO3HaTe Cy pasaM4uTe BPCTe CHHTE3a Teopuja Kia-
cndHe eKkoHoMMje, Mapkcose n Kejusose mucmn. Tako cy usHMKIM U cnef6eHuIN
OPTOJOKCHMX MapKCUCTa, HEOMapKCUCTH, KOjyi IPUXBATajy CTaB, [ja KpK3a J[0Nasu
yCIiel Hef[oBO/bHE MOTPOILbe, all CMAaTpajy fa je To Mmocleamuia HepocTaTka Keju-
30Be arperaTHe TpaXkibe, 300I peTepaHOT cMamema muara. OBo oHeMoryhasa fa
npuBpesia pajy MyHoM cHaroM. HeokejH30BLIM, CTPYKTYPHM K€jH30BIIM M TOCTKEjH-
30BIY, 3a/IpXKaBajy LieHTPATHU IPOOJIeM O arperaTHOj TPaXKiby, ajli Ce Pas3/uKyjy y
HOMMamY I0jMa IyHe 3all0CTIeHOCTH, YCI0Ba y KOjUMa KOMIIaHuje QYHKIVOHNIIY,
ynoTpebe MOHeTapHe 1 GMCKanHe OMUTUKe, NTA. CBU OHM BUJe NPo6IeM y ycBa-
jamy HeommbepaTHOT MOJeNa pacTa, KaCHMX ceflamyieceTux ropuua 20. Beka. Fbuxos
I7IaBHM apTYMEHT je, []a Ce 0Baj PAcT 3aCHMBAO HA 3aJy>KMBalby U HallyBaBamy lleHa
pasnu4uTe aKTUBE, yMECTO Ha pacTy IiaTa 3anocienux [Palley 2009]. Oaxsa ¢uro-
coduja mocrana je MOKpeTayKy MOJie/ IIOPACcTa arperaTHe Tpaxkibe. Pesynrar je 610
noseharme HejefHAKOCTH, cBe Beha pasaBojeHOCT pacTa 3apajja M pacTa IIpOU3BOLbeE,
cBe vemthe 1 110 cBoM 06yxBary Behe Kpuse, ciopu pacT Tpakie, Kao 1 TeH/IeHIIN-
ja I7106aTHOT BUIIKA KaIlallUTeTa 1 He3aIlloclneHoCTH. [IpeMa oBMM, XeTepOJOKCHIM
MapKOeKOHOMICTUMA, CeKTOp (pMHAHCH]ja je OfUTPao HajsHa4ajHMjy yiory, omoryhy-
jyhu pact Tpaxme.

OBakaB puBpeNHY LUKITYC 3aCHOBAaH Ha GMHAHCH]CKO]j aIXeMMUjJ HYje MOTao Jia
ce onBuja y Heporer. Objaliberbe 3allTO je TPajao TOMUKO AYTO, ¥ KOjU CY MeXaHNU3MM
xopuurheHu fa 61 ce ofp>kao y XMUBOTY, faje podecop Muucku jour 1992. roause, y
CBOM JIe/Ty TI03HAaTOM Kao XUIIOTe3a 0 HecTabuaHocTy TpxxumTa [Minsky 1992]. ®u-
HaHCHUjCKe MHOBaLYje, leperynaiyja u nopehany anetur sa pusukom, omoryhwmm cy
Jla CYICTeM HeolmbepanHe eKOHOMMje MOXe fla MYATUIUINKYje aKTUBY, U Ha Taj HauMH,
IIONIATHMM 3aJ1y>KMBambeM, CTBOPHU CPeiCTBA 3a osehame moTpomayke Mohu.

Ila 6u 6ome ObjacHUIM OBY IIOjaBY, MOpaMoO O00jaCHUTY LMKIyce MMHCKOL.
ITpema ITanejy, mocToje aBa HyuKayca MIMHCKOT: OCHOBHU U cymep nukmayc. OCHOB-
HII Ce OfIBMja TAaKoO LITO ce xeyunI GOHIOBY, OTHOCHO CONMBEHTHNU JIY>KHMIIV, TOKOM
BpeMeHa IIpeTBapajy y LNeKy/lIaTUBHe JYKHMKe, a Ha Kpajy y [loHsu meMe, rae Hema
TeKyhux npuxoya of Heke cTajIHe IeTATHOCTH, KojuMa 61 ce cepBucHpao Ayr, Beh ce
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MCK/bYYVMBO pPayyHa Ha allpecyjaliujy BpefHOCTH (IOpacT LieHa) GMHAHCUjCKe aKTH-
Be. Yarauy IIOCTajy CBe ONTUMMMICTUYHMj!U, 3aHEMAPYjy MOJENe 3a yIpaB/balbe Pu-
3ukoM. O6pasall OBaKBOT MOHAIIAbA, Y IPAKCH, YOUBMB je Y BpeMeHY HelOCPEHO
npe Tekyhe cBeTcke exoHOMCKe Kpu3se (of meta 2007), Koje Kapakrepuiie ofpehenn
IPUBPENHY PACT TOKOM JeCeTOroAMIIILer epuopa. [lakie, yMeCcTo IMKINYIHOT IPH-
BPEJTHOT KpeTama, 3a0e/le)kKeH je Hajay>kKy MHTEePBaJl pacTa y HOCTeNBUX TPU CTO-
TuHe ropguHa. IIponec ontuMmsma je pacrao, Te je BEPOBATHO Jia je HaBeleHa I10jaBa
nopcTakia Hobenosia Pobepra Jlykaca ja 2003. rofjiiHe IIPOKJIaMyje TeOpHujy yKpo-
hennx npuBpemHMX HUKITyCa.

Cynep nykmryc MUHCKOT je CKyI HeKOIMKO OOMYHUX LIMKITyca. Y TOKY OBOT Ile-
puofa fellaBa ce €posuja perynaTube, MHCTUTYINja, Ipolieca JOHOIIEHha OfIyKa I
cucTeMa 3a yIpasbaie pusukoM. OBe cTpyKType MUHCKYM HasuBa WéapiliuHi UH-
ctutynyje (thwart = crpeunTy, npenpeunTn), a off BUTaNIHe Cy BaXHOCTY 3a CTa-
6umHOCT npuBpesie KanutansMa. O6a HaBelleHa IIMKITyca Ce OfjBMjajy IapaenHo. Y
npoTekse Tpu fenenuje, y mpuspenu CAJl, Mory ce upeHTU(UKOBATH TPY OCHOBHA
1uKayca MuHCKOTL. Y OKBUPY CBAaKOT IIMK/TyCa 3ajMOJABIM U 33jMOTPAXKIOLIM CY TI0-
BehaBa/y HMBO pU3NKa, KOji CY Ipey3uMai. YIOpefo ¢ TMM, TOKOM IIeJIoT IIpoIieca,
pasBujaie cy ce GpMHaHCHjCKe MHOBAlYje, Aeperynanyja u cucteMcky pusuk. Ilro je
cynep nuKIyc MMHCKOT By>XH, TO je 1 yaap kpuse jaun [Palley 2009].

EKOHOMCKA EBOJIVIIVIJA 1 KPU3A

HoBu eBomyTUBHM IPUCTYII €KOHOMMjM 3aCTyIa TMIEAUIITe fja Ce TOKOM KpH-
3e CTBapa BMUIIe, a He Mame MOryNHOCTM 3a Hallpeilak y npuBpenu. Y TOM CMUCIY,
Kpy3e Cy MOBpeMeHO fobpozouiie u moxe/bHe. MUKPOEKOHOMCKUX TIpUMepa MMa
MHOTO0, aimu 3agpxahemo ce oBe camo Ha Tpu. IIpBo, Tokom 1920-ux ropguHa Kenoi
u Iocisi 6use cy $upMe Koje Cy FOMMHUpaTe Ha TPXXUIUTY KYKYPYSHMX Iaxy/buiia y
CAJl. Kapa je HacTynmia Kpr3a, HUKO HUje MOTao Ja 3Ha kako he To fa ce ofpasu Ha
MOHAIlIakbe NTOTPOIIaYa M Ha BIUXOBY TPaKmy. [locili je yIMHNO OHO IITO Cy MHOTU
npenBubanu: cHM3MO je CBOje pacxofie 3a peK/laMy M Ha Taj HauuH yurefeo. OBo u
MHora jpyra npegyseha nmana cy og6ojHoCT npema pusuky. Y ucro speme Kenoi,
Kao npenysehe Koje je 6110 CKTIOHO PU3UKY, YABOCTPYUMIIO je CBOje M3MATKe 3a pe-
KIamy, nosehasio je ynarama y UCTpaXuBarbe U PasBoj IPOU3BOJbE M arpecuBHO
je yBOOM/IO IOTIYHO HOB IIPOM3BOJ, Ha TpXKMINTe (MMpuHYaHe maxyspuue). Kapa je
[OLIJIO IO ONOpaBKa IpuBpenie of cpepyne 1930-ux ropuHa, Kenol je yBehao cBoj
npo¢ut npeko 30 mpoljeHaTa U IOCTAO je OHO IITO je OCTA0 U JJaHaC: [JOMUHAHTHA
cHabpieBay Tp>xuiuta. Jakie, TokoMm Kpusa Behuna npenyseha nonamnra ce xao ITocid,
a/Iu MIpOIYIITajy 3rofjHe NPWINKe 3a Hampenak mpenyseha y ny>xkem poky. Kana ce
[7100a/IHO Malbe ylIaKe Y peK/IaMy U MICTpaXKyBambe 1 pa3Boj (TOKOM Kpu3a), IIoBpa-
haj Ha (5o6pO) ynoXKeHa cpencTBa y TaKBe aKTUBHOCTH Y JATOM TPEHYTKY 1 y 6yayh-
HOCTM BUILECTPYKO Ce MIOTeHLMjanHo rmosehasa.

Ipyru npumep je moBesaH ¢ OCTOBHOM cTpaTerujoM pupme Texcac Mnciapy-
menitic TokoM Kpuse n3 1954. Tokom kpuse Texcac VHcilipymeHilic je pUSMKOBao 1
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yBeo Ha TP>KUIITe HOBYU NpousBoj (Tpansucrop). Tpehn nmpumep je mosesan ¢ xpu-
3oM 13 2001. Tapa je dupma Eiin pusukoBasa u yBena HOBU poussop ajllog. Obe
OBe HOBOCTM Ha TPXKUIITY MMajle Cy BeMKY YTUIIAj Ha IIeJIOKYIIHY IIPUBpPeNYy, 1o-
TOTOBO Ha IeH BMCOKO NpoduTabunaH feo (HOBY IIPOM3BOAM, HOBA PajiHA MeCTa,
HOBe YCIIyTe, ...). MehyTum, He Tpeba f1a ce 3aHOCHMO OIIITYM BaKereM HaBeJeHNX
npumepa. buso je Tokom Kpusa MHorux npenyseha xoja cy ce ,korkama” ¢ 6yayh-
Homhy 1 Koja cy pomnara. JInmak, eBolnyTHBHa Bofuba je npucyTHa. Kpuse cTBapajy
MoryhHOCTHM 3a Hamnpefak U IOjeAHAYHMX npefyseha 1 rpaHa, anu M IIeTOKyIHe
npuBpefe Apxase. Braga Tpeba ga nma oBo Ha yMy 1 Tpeba fla CTBapa ycloBe 3a
npeysuMambe ofpeheHNx pusnka. YCIenHy MoTy a IIpy>Ke OCHOBE 3a Hallpejak CBUX
y 6yayhHOCTH.

3AKJbYYAK

OBo morap/be He IPY>Ka OfTOBOPE Ha HauMHe 3a M3/Ia3aK U3 Kpuse, Beh ykpat-
KO M3HOCY OCHOBHE MAaKPOEKOHOMCKE Teopuje ¥ MojefHe MUKPOEKOHOMCKe IIpu-
Mepe, KOji Cy ce Y IIPOIIOCTY HaMeTajM Kao OArOBOp Ha II0jaBy Kpuse. Uuct He-
onmubepanHy Mofien je nmpeBasubeH, He Tpeba ra Mewary, Beh HamycTuTy, jep ce 3a-
CHUBAO Ha 3a/[y)XVBalby ¥ HaJyBaBalby IieHe pasININTIX aKTVBa, oMoryhusum, Ha
Taj HA4MH, IOPACT arperaTHe Tpaxbe. Ilocenniie, Koje cy ce ornenane y cee Behem
npodUTy IpeBaCXOHO MY/ITHHAIOHATHIX 6aHaka (PpuHaHCKjCKa anxeMuja), 1 CBe
Behoj HejeHAKOCTH Y pacmiofien JOXOTKa, MaHMdecToBasle Cy ce Kao TeKyha Kpusa.
Jako je MapKCUCTHYKO-IIJIAHCKM CHCTEM MMao ofipeheHe eKOHOMCKe ycIlexe y Kpar-
KOM POKY, Tpeba 1 Iera of0aliTH jep je MMao IoryOHe MOCTeuIle Y [yTOM POKY.

Y eKOHOMCKOj MUC/IHM, Y€CTO Ce€ Ha I0jaBy Kpu3e INefano CaMoO U3 je[IHOT yI/a,
OJJHOCHO CMaTpaJIo ce fla Kpu3a HacTaje yCyIe] iefloBama jefHor dakropa. Victopuja,
VI CBe Kpu3e Koje je YOBEYaHCTBO IIPEeBasNIIIO, yue Hac Ja Kpu3y Tpeba IocMaTpaTu
3 Pa3IMYUTHX YITIOBA, OHOCHO, Ia CYIITHHA ONIMTHKe KOja 6v1 MoIIa fia id eeKTHe
OfITOBOPE Ha cajallliby Kpu3y, Tpeba fja 6yzie CMHTe3a IPETXONHO HaBeleHNX Teopja.

ITowrto je PpuHAHCHjCKHU CEKTOP OAMUTPa0 HajBehy yIory y cafalmoj Kpysu, mo-
CTOje TeHJieHIIMje Ja ce Caflallliba Kpusa objallbaBa NCK/bYINBO KaO MOMEHT MuH-
ckor. OBO HIKAKO HIje JOBO/BHO, jep Ou pellleme Kpy3e MofpasyMeBano caMo Ipo-
MeHy perynaTiBe M yKIJialbe U CMarberbe MINeKyTaTVBHIX I0CToBa ¥ pusKKa. Tpeba
y3eTn y 063up u npobneMe Koji ce JelllaBajy y PealHOM CeKTopy mpuBpefie. Y Ty
CBpXY, Tpeba ce mpuceruty Mapkca n KpyrmaHna 1 unmeHnIe fa ce fucTpuobynuja
IIPMXOJia 3HAYajHO M3MEHNIA Ha YIITPO pajHNKa, jep pacT 3apaja He IpaTy pacT
npousBofme. To MOCTeANYHO JOBOMY IO KejH30BCKOT IMpobieMa HelloBO/bHE arpe-
raTHe TPaXKibeé M HaulMHa 3a HbeHo cTuMynucamwe. OBe sammcnu fosoge MuHckor y
Be3y C MUC/IVIMA O HeJIOCTAaTKy TPaXkibe, KOja ce jaB/ba yCiIef yTHIaja HeombepanHe
€KOHOMCKe IIOJINTHKe Ha ITaTe ¥ AUCTpuOyImjy npuxopa. OcuM perynatuse, Jakie,
MOpajy ce MemaTy M OCHOBHM IOCTyMaTu Mozena. Hajyousnusuju npumep cy CAJL n
HeopiroBapajyha MakpoekOHOMKCaA ITONMTHKA, KOy je 0Ba ipyKaBa BOJV/IA IPOTEKIINX
HEKOJIMKO JlelieHNja, Te ce cajia ofjpasuia Kao Tekyha kpusa. VIndnanmuja je mosena
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[0 HEpeasTHO HUCKMX PeaHMX KaMaTHMX CTOIA ¥ BEIMKOT MHTEPHOT M eKCTEPHOT
pyra. CranHa norpe6a fa ce yTude Ha MehyHaponHy TproBuny, nmubepanusanujy u
KOOpJIMHAIINjy, HellpecTaHo cy nosehaBamy pusuk rmo6anHe ekoHOMcKe kpuse [/by-
mosuh 2009]. BohemweM HeafiekBaTHe MaKpOEKOHOMCKe ITONIMTHUKE KOja je JOIyCTIIa
(bMHAHCHjCKY anXxeMIjy CTBOpEHa je KIuMa y K0joj ce Mako uaeHTuuKyjy obpaciu
TIOHAIlIakha ¥ JIeIoBaba, KOjU MOCIENyjy ¥ 0Xpabpyjy alxeMujcKe pusuKe, M BOJE
€KOHOMCKO]j KpM3H, jep ce TepeTy Kpuse cBasbyjy Ha meha cajammux u 6ymyhnx
MOPeCKMX 0OBe3HMKA.

Cnyuaj Ipuke, lImanuje u [lopTyrana y EBponckoj MoHeTapHO] yHM)jH jolI je-
maH je nouw npumep. Ilpema Kpyrmany, oBe 3eM/be Cy yIacCKOM y €BpO 30HY ITOCTase
aTpaKTUBHe 3a MHBecTHIMje. PacT 3apajia u 11eHa je 610 MHOTO IMHAMUYHU)U Y OBUM
3eM/baMa, Hero y octaTky EBporncke yuuje. [lojaBom Kpuse, cTpaHe [UpeKTHE MHBe-
CTHLIMje Cy TIpecyLInIe, IPUXOIM Cy Ce CMAbUIIN, a filedULINTY 3HaYajHO mosehann
[Krugman 2010]. ITocTaBipa ce muTame, Koje METOJiE 32 CMab/Babe TPOIIKOBA MMa-
jy oBe 3emsbe. [IpBM 1 OCHOBHU METOJ je ileBajIBallMja, KOji je oHeMoryheH OHOT Tpe-
HYTKa Kafia Cy HaITyCTu/Ie COIICTBEHe BanyTe. [Ipyru MeToNI je cMamembe IIaTa, alu je
BelMKa BepoBaTHONa fa he oBo M3a3BaTy moMMTHYKe MpoTecTe (LITO Ce M AeCUsIOo ¥
Ipukoj). Tpehn, Takobe, Beoma HemomymapaH je cMameme jaBHe 1 TIMYHE MOTPOIIHbE.
PacT npopykTUBHOCTH je BeoMa TEIIKO OCTBAPUTH, TAKO [ je 1 0Baj, YeTBPTY METOF
cmabo ynorpe6pus. OcTaje OHO Yera ce BeMKM OPOj eKOHOMMCTA pubojaBa, usa-
3aK 13 MOHETapHe YHIje.

K/by4Ho nuTame 1MoBe3aHO C HOBUM, e8ONylUeHUM Hoinegom Ha dipuepegy je
cnenehe. Axo gp>xaBa Tpeba fa ce 3aJy>Ky cajia U ja TepeT Ayrosa npebary Ha Oymy-
he mopecke 06BesHuKe 1 TeHepanuje, MUTame je mTa je rope (wmm 6ome)? [la mn Te-
pet THX Ayroa Tpeba ja 6yne 36or momohu nmponanum npenysehuma, nnu ga m ™
myrosu Tpeba fa O6yay 36or momohu npenysehnma koja nmajy HoBe upeje 1, HOTeH-
1MjanHo, 60by 6ymyhnoct? Ja mu BlacTu Tpeba a H03BOJIE MPOIACT BeMnKe 6aHKe
U TyOMTaK 3a yIarade y youre 6aHkapcko npenysehe (yoe ynarame cpefcTaBa) min
fla CyOBEHIIMOHMIIY ITPOMajIo 1 Jolle 6aHKapcko npenysehe Ha ymTp6 HOBUX Hpe-
nyseha xoja uMajy fo6pe 1 cBexe upieje ¥ Koja MOTy fia IOCTaBe IIPUBPENY 3eM/be Ha
60py Iy T 32 6ymyhHOCT?
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ECONOMIC CRISIS: LESSONS FOR ECONOMIC THEORY AND POLICIES
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Belgrade, Serbia European Institute, Geneva, Switzerland
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SUMMARY: During the last 100 years, there has been a general consensus on
the definition of crisis. Capitalist society is constantly exposed to various internal and
external factors, leading to disturbances of the system. The paper offers an analysis
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of business cycles that accompany economic development and contribute to the
occurrence of crises. Contemporary economists have often found that crises are
influenced by structural factors, in the form of financial globalization, deregulation
and ceaseless innovation, information technologies and a growing number of financial
intermediaries. To understand the present scope of the crisis, it is necessary to analyze
both cyclical and structural factors, through a variety of micro and macroeconomic
theories, as crises create more (rather than fewer) opportunities for progress.
KEY WORDS: crisis, macroeconomic theory, business cycle, structural factors
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